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ÈÑÏÎËÜÇÎÂÀÍÈÅ  ÂÂÏ:  ÏÎÒÐÅÁËÅÍÈÅ  È  ÍÀÊÎÏËÅÍÈÅ

ÈÑÑËÅÄÎÂÀÍÈÅ   ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÕ   ÏÐÎÖÅÑÑÎÂ

Á.Ï. Ïëûøåâñêèé, ä-ð ýêîí. íàóê,
Ãîñóäàðñòâåííûé óíèâåðñèòåò óïðàâëåíèÿ

Èñïîëüçîâàíèå ÂÂÏ ïðåäñòàâëÿåò çàâåðøàþùóþ ñòà-
äèþ åãî ðàñïðåäåëåíèÿ, íà êîòîðîé îáðàçîâàâøèåñÿ ðà-
íåå  êîíå÷íûå äîõîäû  ðàñõîäóþòñÿ íà ïðèîáðåòåíèå ïî-
òðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ (è óñëóã) è èíâåñòèöèîííûõ òîâà-
ðîâ. Â äàííîé ñòàòüå ðàññìàòðèâàþòñÿ ïðîïîðöèè è äè-
íàìèêà êîíå÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ  è èíâåñòèöèé, à òàêæå
ìåõàíèçì ôîðìèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà
ýêîíîìèêè è îñíîâíûõ åå ñåêòîðîâ (ìåõàíèçì ðàñïðåäå-
ëåíèÿ äîõîäîâ, íàïðàâëÿåìûõ íà îïëàòó êîíå÷íîãî ïîòðåá-
ëåíèÿ, èçëîæåí â ïðåäûäóùåé ñòàòüå1).

Â ñôåðå êîíå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ ÂÂÏ ïðîÿâëÿþòñÿ
òå æå íåðàâíîâåñèå è íåñáàëàíñèðîâàííîñòü ðîññèéñêîé
ýêîíîìèêè, ïîêàçàííûå â äâóõ ïåðâûõ ñòàòüÿõ2 ñ àíàëè-
çîì ïðîáëåì ñîçäàíèÿ è ðàñïðåäåëåíèÿ ÂÂÏ. Èçìåíåíèå
ïðîïîðöèé èñïîëüçîâàíèÿ ÂÂÏ îòðàæàåò îáùåå ñîñòîÿ-
íèå ýêîíîìèêè â ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä: óñèëåíèå åå
íåóñòîé÷èâîñòè è äèñïðîïîðöèé íà ïåðâîì êðèçèñíîì
ýòàïå ðåôîðì (äî 1998 ã.), ñìåíèâøååñÿ çàòåì âîññòàíîâ-
ëåíèåì ýêîíîìèêè è ïðîöåññîì íîðìàëèçàöèè ìåõàíèç-
ìà ðàñïðåäåëåíèÿ íàöèîíàëüíîãî äîõîäà. Îáóñëîâëåííàÿ
ýòèì ñìåíà òåíäåíöèé â èçìåíåíèè ýêîíîìè÷åñêîãî ïî-
ëîæåíèÿ ñòðàíû ïðåäîïðåäåëèëà ñî ñâîåé ñòîðîíû ñäâè-
ãè â ïðîïîðöèÿõ ïîòðåáëåíèÿ è íàêîïëåíèÿ.

 
1990 1992 1995 1998 2000 2003 

ÂÂÏ 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 

Êîíå÷íîå 

ïîòðåáëå-
íèå  69,5 49,9 71,2 77,8 61,3 67,7 

Âàëîâîå 

íàêîïëå-

íèå 30,3 35,7 25,4 15,4 18,6 20,8 

×èñòûé 

ýêñïîðò 0,2 14,4 3,4 6,8 20,1 11,5 

Òàáëèöà 1
Ñòðóêòóðà èñïîëüçîâàíèÿ  ÂÂÏ

(â òåêóùèõ öåíàõ; â ïðîöåíòàõ)

Èñòî÷íèê. Íàöèîíàëüíûå ñ÷åòà Ðîññèè â 1996-2003 ãîäàõ. 2004.
Ñ. 64; Íàöèîíàëüíûå ñ÷åòà Ðîññèè â 1989-1996 ãîäàõ. 1997. Ñ. 17, 40.

1 Ñì.: Ïëûøåâñêèé Á.Ï. Ðàñïðåäåëåíèå è èñïîëüçîâàíèå íàöèîíàëüíîãî äîõîäà. // Âîïðîñû ñòàòèñòèêè. ¹ 2 çà 2005.
2 Ñì.: Óêàç. â ñíîñêå1 ñòàòüÿ, à òàêæå Ïëûøåâñêèé Á.Ï. Äèíàìèêà ÂÂÏ Ðîññèè è ñòðóêòóðà åãî ïðîèçâîäñòâà. // Âîïðîñû ñòàòèñòèêè. ¹ 1çà 2005.

Ïðèâåäåííûå â òàáëèöå 1 ñîîòíîøåíèÿ çà 1990-1998 ãã.
ïîêàçûâàþò ïðîïîðöèè ìåæäó êîíå÷íûì ïîòðåáëåíèåì
è âàëîâûì íàêîïëåíèåì â ñîêðàùàâøåìñÿ ïî ðåàëüíîìó
îáúåìó ÂÂÏ è ïðè óñêîðèâøåìñÿ  â  íà÷àëå ïåðèîäà óðîâ-
íå èíôëÿöèè; ñ 1999 ã.  ýòè ñîîòíîøåíèÿ  îòðàæàëè, íàðÿ-

äó ñ óâåëè÷åíèåì ðåàëüíîãî îáúåìà ÂÂÏ, ïðîèñõîäèâøåå
çàìåäëåíèå òåìïîâ èíôëÿöèè.

Ïåðèîä äî 1998 ã.  õàðàêòåðèçîâàëñÿ ðåçêèì óìåíüøå-
íèåì â ÂÂÏ óäåëüíîãî âåñà êîíå÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ (äî
49,9% â 1992 ã.)  è ïîñëåäóþùèì óâåëè÷åíèåì ýòîé äîëè
äî 77,8% â 1998 ã. Äàííîå îáñòîÿòåëüñòâî ÿâëÿëîñü ñëåä-
ñòâèåì òîãî, ÷òî ïðè ñíèæåíèè ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíî-
ñòè è óðîâíÿ ðåàëüíûõ äîõîäîâ áîëüøåé ÷àñòè íàñåëåíèÿ
ñòðàíà áûëà âûíóæäåíà  íàïðàâëÿòü îòíîñèòåëüíî áîëü-
øóþ ÷àñòü ÂÂÏ íà ïîääåðæàíèå ñëîæèâøåãîñÿ ðàíåå
óðîâíÿ æèçíè  ñ òåì, ÷òîáû ìèíèìèçèðîâàòü äëÿ íàñåëå-
íèÿ ïîòåðè, âûçâàííûå ëèáåðàëèçàöèåé ýêîíîìèêè. Îä-
íîâðåìåííî óâåëè÷èâàëîñü ïîòðåáëåíèå òåõ ãðóïï íàñå-
ëåíèÿ, êîòîðûå ñðàçó æå âûèãðàëè îò ðàçâåðòûâàíèÿ ðû-
íî÷íûõ ðåôîðì; ýòî ïðåæäå âñåãî ñðàâíèòåëüíî íåìíî-
ãî÷èñëåííûé êëàññ íîâûõ ñîáñòâåííèêîâ, ðóêîâîäèòåëåé
÷àñòíûõ ôèðì è áàíêîâ, âûñøèé ñëîé ãîñóäàðñòâåííûõ
ñëóæàùèõ. Â ïîñëåêðèçèñíûå ãîäû äîëÿ â ÂÂÏ ðàñõîäîâ
íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå íåñêîëüêî ñîêðàòèëàñü, òàê êàê
ïðè âîññòàíîâëåíèè ýêîíîìèêè âîçðàñòàë óäåëüíûé âåñ
ðàñõîäîâ íà íàêîïëåíèå; âìåñòå ñ òåì ñòàëî óâåëè÷èâàòü-
ñÿ ïîòðåáëåíèå íàñåëåíèÿ ñî ñðåäíèì è íèçêèì óðîâíåì
äóøåâûõ äîõîäîâ, íåñêîëüêî ñîêðàòèëàñü ÷èñëåííîñòü
íàñåëåíèÿ ñ äîõîäàìè íèæå âåëè÷èíû ïðîæèòî÷íîãî ìè-
íèìóìà.

Ãîðàçäî ñèëüíåå êîëåáàíèÿ äîëè â ÂÂÏ âàëîâîãî íà-
êîïëåíèÿ. Íà íà÷àëüíîì ýòàïå ëèáåðàëèçàöèè ýêîíîìèêè
åãî óäåëüíûé âåñ â 1992 ã. ïîâûñèëñÿ äî 35,7%; â ïîñëå-
äóþùèå ãîäû, â ñâÿçè ñ ïðîäîëæàþùèìñÿ êðèçèñíûì ñïà-
äîì ïðîèçâîäñòâà è ñîêðàùåíèåì âíóòðåííåãî ðûíêà, ðàñ-
õîäû íà íàêîïëåíèå óìåíüøàëèñü è äîñòèãëè ìèíèìóìà
â 1998 ã. (15,4% ÂÂÏ). Íàìåòèâøèåñÿ ñ 1999 ã. àêòèâèçà-
öèÿ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè è ðàñøèðåíèå åìêîñòè
âíóòðåííåãî ðûíêà ñîçäàëè ïðåäïîñûëêè äëÿ óâåëè÷åíèÿ
îáùåãî îáúåìà èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêó è èõ äîëè â ÂÂÏ
(â 2003 ã. - 20,8%). Óäåëüíûé âåñ ýòèõ ðàñõîäîâ íå äîñòèã,
îäíàêî, óðîâíÿ, ñëîæèâøåãîñÿ â ñîâåòñêèé ïåðèîä (30,3%
â 1990 ã.).

Îòäåëüíî íóæíî îñòàíîâèòüñÿ íà òàêîé ïîçèöèè, êàê
÷èñòûé ýêñïîðò òîâàðîâ è óñëóã (ýêñïîðò ìèíóñ èìïîðò).
Ýòî îáóñëîâëåíî íå òîëüêî áîëüøîé íåóñòîé÷èâîñòüþ
äîëè ýòîãî ïîêàçàòåëÿ â ÂÂÏ, íî è åãî ñïåöèôèêîé ïðè
õàðàêòåðèñòèêå ïðîïîðöèé ìåæäó ïîòðåáëåíèåì è èíâå-
ñòèöèÿìè.
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Â 1990 ã. ïðè çíà÷èòåëüíîì îáúåìå  âíåøíåòîðãîâîãî
îáîðîòà ïðåâûøåíèå ýêñïîðòà íàä èìïîðòîì ñîñòàâëÿëî
0,2% ê ÂÂÏ. Îòìåíà ãîñóäàðñòâåííîé ìîíîïîëèè âíåø-
íåé òîðãîâëè è ëèáåðàëèçàöèÿ ýòîé ñôåðû ýêîíîìè÷å-
ñêîé äåÿòåëüíîñòè, ïîäêðåïëåííàÿ ôîðñèðîâàííîé ïðè-
âàòèçàöèåé íàèáîëåå ïðèâëåêàòåëüíîé äëÿ ÷àñòíîãî êà-
ïèòàëà ÷àñòè  ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòè, äàëè òîë-
÷îê ðàñøèðåíèþ ýêñïîðòà ýíåðãîíîñèòåëåé è ñûðüåâûõ
òîâàðîâ; ðàñøèðèëèñü òàêæå ïîñòàâêè íà âíóòðåííèé ðû-
íîê èìïîðòíûõ òîâàðîâ, â ïåðâóþ î÷åðåäü ïðåäíàçíà÷åí-
íûõ äëÿ ïîêðûòèÿ ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà. Â 1992 ã.
÷èñòûé ýêñïîðò ñîñòàâèë 14,4% ÂÂÏ; â ïîñëåäóþùèå
ãîäû åãî äîëÿ ñîêðàùàëàñü. Î÷åðåäíîå çíà÷èòåëüíîå óâå-
ëè÷åíèå óäåëüíîãî âåñà ýòîãî íàïðàâëåíèÿ èñïîëüçîâàíèÿ
ðåñóðñîâ ïðèõîäèòñÿ íà ïåðèîä 1998-2000 ãã. Ðàñøèðå-
íèå ýêñïîðòíûõ ïîñòàâîê ÿâèëîñü âàæíûì ôàêòîðîì ïðå-
îäîëåíèÿ ïîñëåäñòâèé  ôèíàíñîâîãî êðèçèñà 1998 ã., ñòà-
áèëèçàöèè è ðîñòà îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà â ïðîìûøëåí-
íîñòè è äðóãèõ îòðàñëÿõ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. Óâå-
ëè÷åíèþ ýêñïîðòà ñïîñîáñòâîâàëà òàêæå áëàãîïðèÿòíàÿ
êîíúþíêòóðà  ìèðîâûõ ðûíêîâ - ïîâûøåíèå öåí íà òîï-
ëèâî è äðóãèå ñûðüåâûå òîâàðû. Â 2000 ã. óäåëüíûé âåñ
÷èñòîãî ýêñïîðòà ïîäíÿëñÿ äî îäíîé ïÿòîé ÷àñòè ÂÂÏ, â
2003 ã. îí ñîñòàâëÿë 11,5%.

Íå ìåíåå âàæíî âûÿñíèòü ñïåöèôèêó ÷èñòîãî ýêñïîð-
òà êàê ñàìîñòîÿòåëüíîãî íàïðàâëåíèÿ  èñïîëüçîâàíèÿ
ÂÂÏ. ×èñòûé ýêñïîðò, êàê ñëåäóåò èç ñîäåðæàíèÿ ýòîãî
ïîêàçàòåëÿ, õàðàêòåðèçóåò èòîãè âçàèìîäåéñòâèÿ âíóòðåí-
íåé ýêîíîìèêè ñ ìèðîâîé ïî ëèíèè âíåøíåé òîðãîâëè. Â
ÑÍÑ îáúåìû ýêñïîðòà  è èìïîðòà ïîêàçûâàþòñÿ â êîíñî-
ëèäèðîâàííîì ñ÷åòå òîâàðîâ è óñëóã è èíòåãðèðîâàííîé
òàáëèöå ñ÷åòîâ êàê ñàëüäî âíåøíèõ îïåðàöèé òîâàðîâ è
óñëóã ïî ñåêòîðó «îñòàëüíîé ìèð». Â òàáëèöàõ îá èñïîëü-
çîâàíèè ÂÂÏ ÷èñòûé ýêñïîðò òîâàðîâ è óñëóã âûñòóïàåò
êàê áàëàíñèðóþùàÿ ïîçèöèÿ, ïîñðåäñòâîì êîòîðîé îáúå-
ìû ðàñõîäîâ íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå è èíâåñòèöèè ñî-
ãëàñîâûâàþòñÿ ñ îáùèì îáúåìîì ÂÂÏ â ðûíî÷íûõ öåíàõ.
Ýòî èëëþñòðèðóåòñÿ áàëàíñîâûì ñîîòíîøåíèåì: ÂÂÏ �
� ÷èñòûé ýêñïîðò = ðàñõîäû íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå +
+ âàëîâîå íàêîïëåíèå. Ñ ñîäåðæàòåëüíîé ñòîðîíû çäåñü
ñóùåñòâåííî ïðåæäå âñåãî òî, ÷òî íà ñóììó  ÷èñòîãî ýêñ-
ïîðòà ñîêðàùàåòñÿ îáúåì ðåñóðñîâ, èñïîëüçóåìûõ íà öåëè
ïîòðåáëåíèÿ è íàêîïëåíèÿ âî âíóòðåííåé ýêîíîìèêå.

Ñêàçàííîå îòðàæàåò, îäíàêî, ëèøü îäèí èç àñïåêòîâ
ïðîáëåìû âçàèìîäåéñòâèÿ ïîòðåáëåíèÿ, èíâåñòèöèé è
âíåøíåé òîðãîâëè â ïëîñêîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ÂÂÏ â ðàì-
êàõ ãîäà. Ñî ñòîðîíû êîíå÷íîãî ñïðîñà ýêñïîðò ÿâëÿåòñÿ
òàêèì æå ðåãóëÿòîðîì îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ÂÂÏ, êàê è
âíóòðåííèé ñïðîñ íà ïîòðåáèòåëüñêèå è  èíâåñòèöèîí-
íûå òîâàðû; â ýòîì ñìûñëå ÷èñòûé  ýêñïîðò âûñòóïàåò
êàê ôàêòîð ðîñòà (èëè óìåíüøåíèÿ) ôîíäîâ ïîòðåáëåíèÿ
è èíâåñòèöèé êàê ýëåìåíòîâ èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâåäåí-
íîãî ÂÂÏ. Íî ñ òî÷êè çðåíèÿ ñàìîãî ýòîãî èñïîëüçîâà-
íèÿ, ÷èñòûé ýêñïîðò ïðåäñòàâëÿåò âû÷åò ðåñóðñîâ, êîòî-
ðûå ìîãóò áûòü èçðàñõîäîâàíû íà ïîòðåáëåíèå è èíâå-
ñòèöèè âî âíóòðåííåé ýêîíîìèêå.

Êðóïíûå è íåîäíîçíà÷íûå ïî ñâîåìó ñîäåðæàíèþ è
ïîñëåäñòâèÿì èçìåíåíèÿ ïðîèñõîäèëè íå òîëüêî â ñîîò-

íîøåíèè ðàñõîäîâ íà ïîòðåáëåíèå è èíâåñòèöèè, íî è â
èõ ñîñòàâå. Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå ñèëüíîå âëèÿíèå, îêà-
çûâàåìîå íà ïðîïîðöèè ïîòðåáëåíèÿ è íàêîïëåíèÿ èçìå-
íåíèÿìè öåí è èíôëÿöèè, îñòàíîâèìñÿ íà äèíàìèêå ñî-
îòâåòñòâóþùèõ ïîêàçàòåëåé â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ.

 
1998 â % ê 1990 2003 â % ê 1998 

ÂÂÏ 58,7 127,8 

Êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå 81,4 124,8 

Âàëîâîå íàêîïëåíèå 12,0 95,6 

×èñòûé ýêñïîðò 65 ðàç 3,6 ðàç 

Òàáëèöà 2

Èíäåêñû ôèçè÷åñêîãî îáúåìà ýëåìåíòîâ
èñïîëüçîâàíèÿ ÂÂÏ

Èñòî÷íèê. Íàöèîíàëüíûå ñ÷åòà Ðîññèè â 1996-2003 ãîäàõ. 2004.

Ñ. 80; Íàöèîíàëüíûå ñ÷åòà Ðîññèè â 1989-1996 ãîäàõ. 1997. Ñ. 52.

Â 1991-1998 ãã. áîëüøå âñåãî ñîêðàòèëñÿ èçìåðåííûé
â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ îáúåì ðàñõîäîâ íà âàëîâîå íàêîï-
ëåíèå. Ðàñõîäû íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå óìåíüøèëèñü
ïðèìåðíî íà 19%, èëè  ïî÷òè â äâà ðàçà ìåíüøå, ÷åì ñî-
êðàòèëñÿ îáúåì ÂÂÏ. Íà ôîíå óìåíüøåíèÿ âñåõ ïðèâå-
äåííûõ ïîêàçàòåëåé óâåëè÷èëñÿ ÷èñòûé ýêñïîðò. Îöåíêà
èçìåíåíèÿ ôèçè÷åñêîãî îáúåìà ýòîãî ïîêàçàòåëÿ áîëåå
ñëîæíà, ÷åì äëÿ íàïðàâëåíèé èñïîëüçîâàíèÿ  ÂÂÏ âíóò-
ðè ñòðàíû. Ïðèâåäåííûå öèôðû äëÿ ïåðèîäà äî 1998 ã.
ìåíåå íàäåæíû, ÷åì äëÿ ïîñëåäóþùèõ ëåò. Îíè äîñòà-
òî÷íû  âñå æå äëÿ âûâîäà î áîëüøåì ñîêðàùåíèè ðàñõî-
äîâ íà íàêîïëåíèå ïî îòíîøåíèþ ê ðàñõîäàì íà ïîòðåá-
ëåíèå è çíà÷èòåëüíîì óâåëè÷åíèè òîé ÷àñòè ÂÂÏ, êîòî-
ðàÿ ðåàëèçóåòñÿ íà âíåøíèõ ðûíêàõ.

Â 1999-2003 ãã. òåìïû ðîñòà ðàñõîäîâ íà êîíå÷íîå ïî-
òðåáëåíèå ïðèáëèæàëèñü ê òåìïàì óâåëè÷åíèÿ ÂÂÏ (ñî-
îòâåòñòâåííî 124,8% ïðîòèâ 127,8%), òîãäà êàê îáúåì
ðàñõîäîâ íà âàëîâîå íàêîïëåíèå â 2003 ã. åùå íå äîñòèã
óðîâíÿ 1998 ã. Â ýòîò ïåðèîä, êàê è â ïðåäøåñòâóþùèé,
îòìå÷àåòñÿ äàëüíåéøåå óâåëè÷åíèå ÷èñòîãî ýêñïîðòà.

Ôîíä ïîòðåáëåíèÿ.  Ðàñõîäû íà êîíå÷íîå  ïîòðåáëå-
íèå ÿâëÿþòñÿ ñàìûì êðóïíûì ïî îáúåìó íàïðàâëåíèåì
èñïîëüçîâàíèÿ ÂÂÏ. Â òàáëèöå 3 êîíêðåòèçèðóþòñÿ ïðè-
ìåíèòåëüíî ê ñîñòàâó ýòîãî ôîíäà äàííûå òàáëèöû 1.

 1990 1992 1995 1998 2000 2003 

Êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå - âñåãî 69,5 49,9 71,2 77,8 61,3 67,7 

â òîì ÷èñëå: 

äîìàøíèõ õîçÿéñòâ íàñåëåíèÿ 47,7 33,7 50,3 56,5 45,2 49,6 

ãîñóäàðñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé 20,9 14,3 19,1 19,1 14,9 16,9 

èç íèõ íà:   

èíäèâèäóàëüíûå òîâàðû è 

óñëóãè 6,5 7,2 9,0 8,4 5,9 7,6 

êîëëåêòèâíûå óñëóãè 14,4 7,1 10,1 10,7 9,0 9,3 

ÍÊÎÎÄÕ 0,9 1,9 1,8 1,9 1,2 1,2 

Èñòî÷íèê. Íàöèîíàëüíûå ñ÷åòà Ðîññèè â 1996-2003 ãîäàõ. 2004.
Ñ. 64; Íàöèîíàëüíûå ñ÷åòà Ðîññèè â 1989-1996 ãîäàõ. 1997. Ñ. 17.

Òàáëèöà 3

Óäåëüíûé âåñ ðàñõîäîâ íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå
(â òåêóùèõ öåíàõ; â % ê ÂÂÏ)
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Êîëåáàíèÿ óäåëüíîãî âåñà â ÂÂÏ ðàñõîäîâ íà êîíå÷-
íîå ïîòðåáëåíèå, îòìå÷åííûå âûøå ïðè àíàëèçå äàííûõ,
ïðèâåäåííûõ â òàáëèöå 1, ñâÿçàíû â ïåðâóþ î÷åðåäü ñ èç-
ìåíåíèÿìè äîëè ñîîòâåòñòâóþùèõ ðàñõîäîâ  äîìàøíèõ
õîçÿéñòâ íàñåëåíèÿ. Ñîêðàùåíèå óêàçàííûõ ðàñõîäîâ âû-
çûâàëîñü â ïåðâóþ î÷åðåäü ñíèæåíèåì ïîêóïàòåëüíîé
ñïîñîáíîñòè íàñåëåíèÿ; íàðÿäó ñ ýòèì, îíî îòðàæàëî çà-
ëîæåííóþ â êîíöåïöèþ ðåôîðì óñòàíîâêó íà ïåðåðàñ-
ïðåäåëåíèå ïîòðåáëÿåìîé ÷àñòè ÂÂÏ  â ïîëüçó ôîðìèðó-
þùåéñÿ áóðæóàçèè è èíòåðåñîâ ôîðñèðîâàíèÿ ïåðâîíà-
÷àëüíîãî íàêîïëåíèÿ ÷àñòíîãî êàïèòàëà. Óâåëè÷åíèå â
ÂÂÏ äîëè ðàñõîäîâ íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå äîìàøíèõ
õîçÿéñòâ íàñåëåíèÿ â ãîäû îáîñòðåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî
êðèçèñà è â íà÷àëå ïîñëåêðèçèñíîãî âîññòàíîâëåíèÿ â
ëó÷øåì ñëó÷àå ëèøü íåñêîëüêî êîìïåíñèðîâàëî ñíèæå-
íèå ðåàëüíûõ äîõîäîâ îñíîâíîé ÷àñòè íàñåëåíèÿ. Ñ 2000 ã.
òåíäåíöèÿ ê íåêîòîðîìó óâåëè÷åíèþ äîëè ïîòðåáèòåëü-
ñêèõ ðàñõîäîâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ íàñåëåíèÿ äîïîëíÿåò-
ñÿ îïðåäåëåííûì ðàñøèðåíèåì âíóòðåííåãî ðûíêà òîâà-
ðîâ è óñëóã.

Ñõîäíûå ïî õàðàêòåðó îáúÿñíåíèÿ ìîæíî ïðèâåñòè è
îòíîñèòåëüíî èçìåíåíèÿ óäåëüíîãî âåñà â ÂÂÏ ðàñõîäîâ
íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå, îïëà÷èâàåìûõ ãîñóäàðñòâåííû-
ìè ó÷ðåæäåíèÿìè. Ñîêðàùåíèå äîëè óêàçàííîé ÷àñòè
ðàñõîäîâ ïðîèñõîäèëî, ñ îäíîé ñòîðîíû, âñëåäñòâèå
óìåíüøåíèÿ ðåàëüíîãî îáúåìà ÂÂÏ è áîëüøîãî äåôèöè-
òà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, à ñ äðóãîé - îíî âûòåêàëî
èç îáùåé íàïðàâëåííîñòè ðåôîðì íà ðàçãîñóäàðñòâëåíèå
ýêîíîìèêè, ìàêñèìàëüíî âîçìîæíîå ñîêðàùåíèå ðàñõî-
äîâ ãîñóäàðñòâà íà åå ðàçâèòèå è îãðàíè÷åíèå áþäæåòíî-
ãî ôèíàíñèðîâàíèÿ îòðàñëåé ñîöèàëüíîé ñôåðû. Ðåàëè-
çàöèÿ ýòèõ óñòàíîâîê, íà÷àòàÿ îòå÷åñòâåííûìè ðåôîðìà-
òîðàìè â îáñòàíîâêå îáîñòðÿâøåãîñÿ ýêîíîìè÷åñêîãî êðè-
çèñà, òåïåðü ïðîäîëæàåòñÿ ïðàâèòåëüñòâîì â óñëîâèÿõ
ïîñëåêðèçèñíîãî âîññòàíîâëåíèÿ. Ïîñëåäíåå òîìó ïîä-
òâåðæäåíèå - âíåñåííûå â Ãîñóäàðñòâåííóþ Äóìó ïðîåê-
òû çàêîíîâ î ðåôîðìèðîâàíèè íàðîäíîãî îáðàçîâàíèÿ è
çäðàâîîõðàíåíèÿ, êîòîðûå ïðåäóñìàòðèâàþò äàëüíåéøóþ
êîììåðöèàëèçàöèþ ýòèõ îòðàñëåé,  çàìåíó ïðåäîñòàâëÿå-
ìûõ èìè íàñåëåíèþ áåñïëàòíûõ óñëóã ïëàòíûìè.

Êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé
ïîäðàçäåëÿåòñÿ íà ðàñõîäû íà èíäèâèäóàëüíûå òîâàðû è
óñëóãè, ïðåäîñòàâëÿåìûå äîìàøíèì õîçÿéñòâàì íàñåëå-
íèÿ, è ðàñõîäû íà êîëëåêòèâíûå óñëóãè - îáùåå ãîñóäàð-
ñòâåííîå óïðàâëåíèå, îáîðîíó, íàó÷íûå èññëåäîâàíèÿ.
Óäåëüíûé âåñ ïåðâîé ãðóïïû ðàñõîäîâ  â ïåðèîä îáâàëü-
íîãî ñíèæåíèÿ óðîâíÿ ðåàëüíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ (1992-
1995 ãã.) â ñâÿçè ñ ðàñøèðåíèåì ïåðå÷íÿ íàòóðàëüíûõ
ëüãîò äàæå íåñêîëüêî ïîâûñèëñÿ, íî ïîñëå 1998 ã. ñîêðà-
ùàëñÿ. Â 1991-1992 ãã. âñëåäñòâèå ñîêðàùåíèÿ ðàñõîäîâ
íà îáîðîíó è íàóêó â äâà ðàçà óìåíüøèëàñü äîëÿ â ÂÂÏ
ðàñõîäîâ íà êîëëåêòèâíûå óñëóãè;  ñ ñåðåäèíû 1990-õ ãî-
äîâ ïðîèñõîäèëî óâåëè÷åíèå âîåííûõ ðàñõîäîâ è çàòðàò
íà ãîñóäàðñòâåííîå óïðàâëåíèå.

Â 1991-1998 ãã. â ÂÂÏ óâåëè÷èëàñü òàêæå äîëÿ êîíå÷-
íîãî ïîòðåáëåíèÿ íåêîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé, îáñëó-
æèâàþùèõ äîìàøíèå õîçÿéñòâà (ÍÊÎÎÄÕ). Ýòî îáúÿñ-
íÿåòñÿ òåì, ÷òî íàõîäÿùèåñÿ íà áàëàíñå ïðèâàòèçèðóåìûõ

ãîñóäàðñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé ó÷ðåæäåíèÿ çäðàâîîõðàíå-
íèÿ, äåòñêèå ñàäû, äîìà îòäûõà, ïàíñèîíàòû è äð., áûëè
îáÿçàíû ñîõðàíèòü íåêîòîðûå ëüãîòû çàíÿòûì íà ýòèõ
ïðåäïðèÿòèÿõ ðàáîòíèêàì; êðîìå òîãî, ïîâûñèëàñü ïëàòà
íàñåëåíèÿ çà ñîîòâåòñòâóþùèå óñëóãè. Ïîñëå 1998 ã., ïîä
âëèÿíèåì  îòìå÷àâøåéñÿ  âûøå êîììåðöèàëèçàöèè ñôå-
ðû óñëóã  è ïåðåäà÷è ó÷ðåæäåíèé ñîöèàëüíîé ñôåðû ìå-
ñòíûì îðãàíàì âëàñòè, óäåëüíûé âåñ êîíå÷íîãî ïîòðåá-
ëåíèÿ ÍÊÎÎÄÕ ñîêðàùàëñÿ.

Èçëîæåííûå òåíäåíöèè èçìåíåíèÿ ñòðóêòóðû êîíå÷-
íîãî ïîòðåáëåíèÿ ñòàíîâÿòñÿ åùå áîëåå íàãëÿäíûìè ïðè
îöåíêå èõ îáúåìà â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ. Â 2002 ã. êîíå÷-
íîå ïîòðåáëåíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ íàñåëåíèÿ óâåëè÷è-
ëîñü ïî ñðàâíåíèþ ñ 1998 ã. ïðèìåðíî íà 24%; êîíå÷íîå
ïîòðåáëåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé âîçðîñëî íà
6%, â òîì ÷èñëå íà èíäèâèäóàëüíûå òîâàðû è óñëóãè - íà
2% è íà  êîëëåêòèâíûå óñëóãè - íà 9%; êîíå÷íîå ïîòðåá-
ëåíèå ÍÊÎÎÄÕ çà òîò æå ïåðèîä  óâåëè÷èëîñü íà 7%.

 1995 1998 2000 2003 

1. Âñåãî 100,0 100,0 100,0 100,0 

â òîì ÷èñëå:     

2. Ðàñõîäû íà êîíå÷íîå ïîòðåá-

ëåíèå 80,6 84,7 86,4 84,9 

èç íèõ íà:     

ïîêóïêó òîâàðîâ 55,7 58,7 59,1 60,2 

îïëàòó óñëóã 13,2 18,1 16,1 19,1 

3. Ïîòðåáëåíèå òîâàðîâ è óñëóã 

â íàòóðàëüíîé ôîðìå 8,2 7,3 7,8 6,3 

4. ×èñòûå ïîêóïêè ðåçèäåíòàìè 
çà ðóáåæîì 3,6 0,6 3,3 2,7 

5. Ñîöèàëüíûå òðàíñôåðòû â 

íàòóðàëüíîé ôîðìå 19,4 15,3 13,6 15,1 

èç íèõ ïî îòðàñëÿì:     

îáðàçîâàíèå 1,3 0,8 0,7 0,7 

çäðàâîîõðàíåíèå 7,8 7,1 6,6 6,6 

ÆÊÕ 2,3 0,2 0,3 0,9 

Òàáëèöà 4
Ñòðóêòóðà ôàêòè÷åñêîãî êîíå÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ

äîìàøíèõ õîçÿéñòâ íàñåëåíèÿ
 (â òåêóùèõ öåíàõ; â ïðîöåíòàõ)

Èñòî÷íèê. Íàöèîíàëüíûå ñ÷åòà Ðîññèè â 1996-2003 ãîäàõ. 2004.
Ñ. 74.

Ôàêòè÷åñêîå êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå äîìàøíèõ õî-
çÿéñòâ âêëþ÷àåò  ðàñõîäû ñåêòîðà íà êîíå÷íîå ïîòðåáëå-
íèå è ïîëó÷åííûå ñîöèàëüíûå òðàíñôåðòû â íàòóðàëüíîé
ôîðìå (ñòðîêè 2+5).  Ñîîòíîøåíèå ýòèõ èñòî÷íèêîâ ôîð-
ìèðîâàíèÿ êîíå÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ ñ 1995 ã. (ýòó äàòó ìîæ-
íî ïðèíÿòü êàê ãîä çàâåðøåíèÿ îïðåäåëåííîé ñòàáèëèçà-
öèè ïîòðåáèòåëüñêîãî ðûíêà â óñëîâèÿõ ëèáåðàëèçàöèè
ýêîíîìèêè è óñòàíîâëåíèÿ íîâûõ ñîîòíîøåíèé  óðîâíåé
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí è äåíåæíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ)
ïðîäîëæàëî èçìåíÿòüñÿ â íàïðàâëåíèè ñíèæåíèÿ óäåëü-
íîãî âåñà ñîöèàëüíûõ òðàíñôåðòîâ è ðîñòà äîëè ðàñõî-
äîâ, îïëà÷èâàåìûõ ñàìèì íàñåëåíèåì. Â ñîñòàâå ïîñëå-
äíèõ ïðåæäå âñåãî óâåëè÷èâàëàñü äîëÿ ðàñõîäîâ íà îïëà-
òó óñëóã, ÷òî âûçâàíî  ïåðåâîäîì âîçðàñòàþùåé èõ ÷àñòè
â ïëàòíûå ôîðìû è  óäîðîæàíèåì òàðèôîâ íà óñëóãè ïî
îòíîøåíèþ ê öåíàì íà òîâàðû. Â ðàñõîäàõ íà êîíå÷íîå
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ïîòðåáëåíèå  ñîêðàùàëàñü äîëÿ ïîòðåáëåíèÿ ïðîäóêòîâ è
óñëóã â íàòóðàëüíîé ôîðìå.

Ñóùåñòâåííîå ìåñòî â ïîòðåáëåíèè òîâàðîâ è óñëóã
áîëåå âûñîêîãî êà÷åñòâà ïðèíàäëåæèò èõ ïîêóïêàì çà
ãðàíèöåé. Ýòèì èñòî÷íèêîì ïîòðåáëåíèÿ ïîëüçóþòñÿ ïðå-
èìóùåñòâåííî ñîñòîÿòåëüíûå ëþäè, íî ñ óâåëè÷åíèåì äî-
õîäîâ ê íåìó ïðèáåãàþò íåêîòîðûå äîìàøíèå õîçÿéñòâà
ñî ñðåäíèì óðîâíåì äîõîäîâ; â êðèçèñíûå ãîäû (íàïðè-
ìåð, â 1998 ã.) äîëÿ òàêèõ ïîêóïîê ðåçêî óìåíüøàëàñü.
Óäåëüíûé âåñ â ïîòðåáëåíèè äîìàøíèõ õîçÿéñòâ íàñåëå-
íèÿ ñîöèàëüíûõ òðàíñôåðòîâ â íàòóðàëüíîé ôîðìå ñîêðà-
ùàëñÿ ïî âñåì èõ âèäàì. Íàèáîëåå êðóïíûìè ïîçèöèÿìè
â èõ ñîñòàâå ÿâëÿþòñÿ óñëóãè îòðàñëåé çäðàâîîõðàíåíèÿ
è îáðàçîâàíèÿ, êîòîðûå âñå èíòåíñèâíåå ïåðåâîäÿòñÿ â
ïëàòíûå ôîðìû; ñ ÿíâàðÿ 2005 ã. îñóùåñòâëåíà òàê íàçû-
âàåìàÿ «ìîíåòèçàöèÿ» ëüãîò, êîòîðàÿ âíà÷àëå (äî èçìåíå-
íèÿ ïðèíÿòîãî â êîíöå ïðîøëîãî ãîäà çàêîíà) óõóäøàëà
óñëîâèÿ æèçíè ìíîãèõ ñåìåé ñ íèçêèì óðîâíåì äóøåâûõ
äîõîäîâ.

Èçìåíåíèÿ â ñîñòàâå ïîòðåáëåíèÿ òîâàðîâ è óñëóã îò-
ðàæàþò òå ÷åðòû  óñèëåíèÿ ñîöèàëüíîé äèôôåðåíöèàöèè
íàñåëåíèÿ, î êîòîðîé ãîâîðèëîñü â ïðåäûäóùåé ñòàòüå î
ðàñïðåäåëåíèè íàöèîíàëüíîãî äîõîäà3.

Â ñòðàíå ñëîæèëèñü òðè òèïà ïîòðåáëåíèÿ ñ ïðèñóùè-
ìè èì ðàçëè÷èÿìè â îáðàçå æèçíè è ïîâåäåíèÿ: óçêîãî
ñëîÿ ïðåóñïåâøèõ â õîäå ðåôîðì áîãàòûõ äîìàøíèõ õî-
çÿéñòâ, ãäå óðîâåíü è êà÷åñòâî ïîòðåáëåíèÿ ñîîòâåòñòâó-
þò  ïîòðåáëåíèþ êðóïíîé áóðæóàçèè; áîëåå øèðîêîãî
«ñðåäíåãî» êëàññà, ïîòðåáëåíèå êîòîðîãî â öåëîì ïî âå-
ëè÷èíå è ñîñòàâó  ëèøü â ëó÷øåì ñëó÷àå  ïðèáëèæàåòñÿ ê
ñóùåñòâîâàâøåìó â ñîâåòñêèé ïåðèîä; è ïîòðåáëåíèå
áîëüøîãî ïî ÷èñëåííîñòè ñëîÿ  äîìàøíèõ õîçÿéñòâ ñ äó-
øåâûìè äîõîäàìè ìåíüøå ñòîèìîñòè ïðîæèòî÷íîãî ìè-
íèìóìà è â çîíå, íàõîäÿùåéñÿ âáëèçè ê ýòîìó ìèíèìóìó.
Òðåòèé  ïî ðàçìåðàì äîõîäîâ è êà÷åñòâó ïîòðåáëåíèÿ ñëîé
äîìàøíèõ õîçÿéñòâ ïî ñðàâíåíèþ ñ äîðåôîðìåííûì ïå-
ðèîäîì íàìíîãî ðàñøèðèëñÿ è ïðàêòè÷åñêè íå ñîêðàùà-
åòñÿ; ïðîïàñòü ìåæäó áîãàòñòâîì è íèùåòîé ïðîäîëæàåò
íàðàñòàòü.

Èìåþùèåñÿ ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå î ñîêðàùåíèè
÷èñëåííîñòè íàñåëåíèÿ ñ äîõîäàìè íèæå âåëè÷èíû ïðî-
æèòî÷íîãî ìèíèìóìà ÷àñòî íå îòðàæàþò ðåàëüíîé ñèòóà-
öèè èç-çà çàíèæåííîñòè îöåíîê ñòîèìîñòè ýòîãî ìèíè-
ìóìà è íåäîó÷åòà ðîñòà ñòîèìîñòè æèçíè âñëåäñòâèå èí-
ôëÿöèè. Çà ÷åðòîé áåäíîñòè - ñ äóøåâûìè äîõîäàìè íèæå
îôèöèàëüíîãî  ïðîæèòî÷íîãî ìèíèìóìà, â 2004 ã. íàõî-
äèëîñü ïî÷òè 18% íàñåëåíèÿ; áîëåå ïîëîâèíû íàñåëåíèÿ
ÿâëÿëîñü ìàëîîáåñïå÷åííûì - èõ äóøåâîé äîõîä íå äî-
ñòèãàë äâóõ ïðîæèòî÷íûõ ìèíèìóìîâ; áåäíûå è  ìàëî-
îáåñïå÷åííûå ñîñòàâëÿëè, ñëåäîâàòåëüíî, ñâûøå 2/3 âñå-
ãî íàñåëåíèÿ ñòðàíû4. Ýòè öèôðû ïîêàçûâàþò ãðàíèöû
áåäíîñòè, èñõîäÿ èç ðîññèéñêèõ ñòàíäàðòîâ; åñëè ïðèíÿòü
áîëåå âûñîêèå åâðîïåéñêèå ñòàíäàðòû, òî çà ÷åðòîé áåä-
íîñòè îêàæåòñÿ 2/3 íàñåëåíèÿ.

3 Ñì.: Ïëûøåâñêèé Á.Ï. Ðàñïðåäåëåíèå è èñïîëüçîâàíèå  íàöèîíàëüíîãî äîõîäà. // Âîïðîñû ñòàòèñòèêè. ¹ 2 çà 2005.
4 Ñì.: Íà ãðàíè áîëüøîãî âçðûâà.  Íåçàâèñèìàÿ ãàçåòà. 7 èþëÿ 2005.
5 Ñì.: Ïëûøåâñêèé Á.Ï. Äèíàìèêà ÂÂÏ Ðîññèè è ñòðóêòóðà åãî ïðîèçâîäñòâà. // Âîïðîñû ñòàòèñòèêè. ¹ 1 çà 2005.

 1996 1998 2000 2002 

Ðîññèéñêàÿ Ôåäåðàöèÿ - âñåãî 100,0 100,0 100,0 100,0 

â òîì ÷èñëå ïî ôåäåðàëüíûì îêðóãàì: 

Öåíòðàëüíûé 131,1 140,7 147,2 139,5 

Ñåâåðî-Çàïàäíûé 96,2 90,0 89,9 91,0 

Þæíûé 61,3 60,1 64,4 67,1 

Ïðèâîëæñêèé 75,6 73,5 74,3 73,9 

Óðàëüñêèé 101,2 91,3 90,3 93,8 

Ñèáèðñêèé 89,4 81,1 76,8 79,6 

Äàëüíåâîñòî÷íûé 115,4 103,2 91,7 96,2 

Ôàêòè÷åñêîå êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ
íà äóøó íàñåëåíèÿ ïî ôåäåðàëüíûì îêðóãàì

(â òåêóùèõ öåíàõ; â ïðîöåíòàõ)

Òàáëèöà 5

Èñòî÷íèê. Íàöèîíàëüíûå ñ÷åòà Ðîññèè â 1996-2003 ãîäàõ. 2004.
Ñ. 162, 163.

Ê äèôôåðåíöèàöèè ïîêàçàòåëåé êîíå÷íîãî ïîòðåáëå-
íèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ â ðàñ÷åòå íà äóøó íàñåëåíèÿ ïî
ôåäåðàëüíûì îêðóãàì ïðèìåíèìû ïîÿñíåíèÿ, èçëîæåí-
íûå â ïåðâîé ñòàòüå5 îòíîñèòåëüíî ñîîòíîøåíèÿ óðîâíåé
ñðåäíåäóøåâîãî âàëîâîãî ðåãèîíàëüíîãî ïðîäóêòà. Íà
ñòîèìîñòíóþ îöåíêó äàííîãî ïîêàçàòåëÿ ïî îêðóãàì çà-
ìåòíîå âëèÿíèå îêàçûâàþò òåððèòîðèàëüíûå ðàçëè÷èÿ
óðîâíåé ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí. Ïîýòîìó ðåàëüíûå ðàçëè-
÷èÿ â ôèçè÷åñêèõ îáúåìàõ êîíå÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ â åâðî-
ïåéñêîé çîíå ñòðàíû áóäóò ìåíüøå, ÷åì ýòî âûòåêàåò èç
ïðèâåäåííûõ â òàáëèöå 5 öèôð, à â àçèàòñêîé çîíå - íàîáî-
ðîò áîëüøå. Ïîñëå 1998 ã. ïðîñëåæèâàåòñÿ òåíäåíöèÿ ê
íåêîòîðîìó âûðàâíèâàíèþ óðîâíåé äóøåâîãî ïîòðåáëå-
íèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ íàñåëåíèÿ ïî òåððèòîðèè ñòðàíû.
Òî æå ïðîèñõîäèò è ïî ñóáúåêòàì Ôåäåðàöèè â ïðåäåëàõ
îòäåëüíûõ îêðóãîâ. Â öåëîì ðàçëè÷èÿ â óðîâíÿõ äóøåâî-
ãî ïîòðåáëåíèÿ íàñåëåíèåì òîâàðîâ è óñëóã â òåððèòîðè-
àëüíîì ðàçðåçå îñòàþòñÿ âåñüìà çíà÷èòåëüíûìè.

Ôîíä íàêîïëåíèÿ. Èñïîëüçîâàíèå ÂÂÏ íà öåëè íà-
êîïëåíèÿ îòðàæàåòñÿ â ÑÍÑ â ñ÷åòå îïåðàöèé ñ êàïèòà-
ëîì ïî äâóì ïîçèöèÿì: âàëîâîå íàêîïëåíèå îñíîâíîãî êà-

 1992 1995 1998 2000 2003 

Âàëîâîå íàêîïëåíèå 35,7 25,4 15,4 18,6 20,6 

â òîì ÷èñëå: 

âàëîâîå íàêîïëåíèå îñíîâ- 

íîãî êàïèòàëà 24,7 21,0 16,5 16,9 18,4 

ïîòðåáëåíèå îñíîâíîãî êà- 
ïèòàëà � 17,9* 15,2 8,2 6,6 

÷èñòîå íàêîïëåíèå îñíîâíî- 

ãî êàïèòàëà � 3,2* 1,3 8,7 11,8 

èçìåíåíèå çàïàñîâ 11,0 4,4 -1,1 1,7 2,4 

Òàáëèöà 6
Óäåëüíûé âåñ â ÂÂÏ ðàñõîäîâ íà âàëîâîå íàêîïëåíèå

(â ôàêòè÷åñêèõ öåíàõ; â ïðîöåíòàõ)

* 1996 ã.
Èñòî÷íèê. Íàöèîíàëüíûå ñ÷åòà Ðîññèè â 1996-2003 ãîäàõ, 2004.

Ñ. 64, 73.
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Èññëåäîâàíèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ

ïèòàëà è èçìåíåíèå çàïàñîâ ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ. Äîìèíèðóþò â ôîíäå íàêîïëåíèÿ çàòðàòû íà íà-
êîïëåíèå îñíîâíîãî êàïèòàëà. Â 2003 ã. âàëîâîå íàêîïëå-
íèå ñîñòàâëÿëî 20,6% ÂÂÏ, â òîì ÷èñëå 18,4% ïðèõîäè-
ëîñü íà èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë è 2,4% ñîñòàâëÿë
ïðèðîñò çàïàñîâ ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (ñì.
òàáëèöó 6).

Èçìåíåíèå óäåëüíîãî âåñà â ÂÂÏ ðàñõîäîâ íà âàëîâîå
íàêîïëåíèå îïðåäåëÿåòñÿ, êàê âèäíî èç äàííûõ òàáëèöû
6, ãëàâíûì îáðàçîì, äèíàìèêîé äîëè èíâåñòèöèé â îñ-
íîâíîé êàïèòàë. Â ãîäû îáîñòðåíèÿ òîâàðíîãî äåôèöèòà
óâåëè÷èâàëàñü äîëÿ íàêîïëåíèÿ â çàïàñàõ ìàòåðèàëüíûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ êàê ïðîÿâëåíèå ðåàêöèè ïðîèçâîäè-
òåëåé è òîðãîâûõ îðãàíèçàöèé íà èíôëÿöèîííîå ïîâû-
øåíèå öåí. Â 1998 ã. îáúåì òîâàðíûõ çàïàñîâ ñîêðàòèëñÿ,
÷åìó ñîîòâåòñòâóåò ìèíóñîâîå çíà÷åíèå íàêîïëåíèÿ â çà-
ïàñàõ. ×òî æå êàñàåòñÿ íàêîïëåíèÿ â îñíîâíîì êàïèòàëå,
òî äî 1998 ã. ïðåîáëàäàþùàÿ ÷àñòü èíâåñòèöèé øëà íà
åãî âîçìåùåíèå; â 2000 ã. ÷èñòûå èíâåñòèöèè ïðåâûñèëè
ïîòðåáëåíèå îñíîâíîãî êàïèòàëà è â 2003 ã. áûëè áîëüøå
çàòðàò íà âîçìåùåíèå íà 79%.

Òàáëèöà 7

 1995 1998 2000 2002 

Âàëîâîå íàêîïëåíèå - âñåãî 100,0 100,0 100,0 100,0 

Ïðåäïðèÿòèÿ 87,2 72,9 72,9 44,3 

Ãîñóäàðñòâåííûå ó÷ðåæäåíèÿ 11,3 16,2 9,4 13,1 

Äîìàøíèå õîçÿéñòâà 1,5 10,9 17,7 42,6 

Äîëÿ èíâåñòèöèé â îòðàñëè, 
ïðîèçâîäÿùèå òîâàðû, â % 41,4 40,8 45,3 46,4 

Ñòðóêòóðà âàëîâîãî íàêîïëåíèÿ îñíîâíîãî
êàïèòàëà ïî ñåêòîðàì

(â òåêóùèõ öåíàõ; â ïðîöåíòàõ)

Èñòî÷íèê. Íàöèîíàëüíûå ñ÷åòà Ðîññèè â 1996-2003 ãîäàõ. 2004.
Ñ. 34-35; Íàöèîíàëüíûå ñ÷åòà Ðîññèè â 1993-2001 ãîäàõ. 2002. Ñ. 86-
87, 98-99; Ðîññèÿ â öèôðàõ. 2004. Ñ. 357.

Â âàëîâîì íàêîïëåíèè îñíîâíîãî êàïèòàëà ñíèæàåòñÿ
óäåëüíûé âåñ ñåêòîðà ïðåäïðèÿòèé, â 2002 ã. åãî äîëÿ ñî-
ñòàâëÿëà 44,3%; îäíîâðåìåííî óâåëè÷èâàëñÿ óäåëüíûé âåñ
ñåêòîðà äîìàøíèõ õîçÿéñòâ íàñåëåíèÿ - â 2002 ã. äîëÿ ýòîãî
ñåêòîðà ïî÷òè ñðàâíÿëàñü ñ äîëåé ñåêòîðà ïðåäïðèÿòèé
(â 1995 ã. íà äîìàøíèå õîçÿéñòâà ïðèõîäèëîñü âñåãî 1,5%
âàëîâîãî íàêîïëåíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà). Äîëÿ â âàëî-
âîì íàêîïëåíèè îñíîâíîãî êàïèòàëà ñåêòîðà ãîñóäàðñòâåí-
íûõ ó÷ðåæäåíèé èçìåíÿëàñü â ìåíüøåé ñòåïåíè, íî â ðàç-
íûõ íàïðàâëåíèÿõ (ïîâûøåíèå ñìåíÿëîñü ñíèæåíèåì),
÷òî îòðàæàëî îñîáåííîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ïîëîæåíèÿ
ñòðàíû â îòäåëüíûå ãîäû è îáùóþ íàïðàâëåííîñòü ðå-
ôîðì íà ñîêðàùåíèå ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé èç
ñðåäñòâ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà.

Èçìåíåíèå âîñïðîèçâîäñòâåííîé ñòðóêòóðû âàëîâîãî
íàêîïëåíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà çàêëþ÷àåòñÿ ïðåæäå âñå-
ãî â ñíèæåíèè äîëè èíâåñòèöèé â îòðàñëè, ïðîèçâîäÿùèå
òîâàðû, ñ 55,6% â 1992 ã. äî 40,6% â 1998 ã.; íà ýòàïå ïîñ-
ëåêðèçèñíîãî âîññòàíîâëåíèÿ äîëÿ ýòèõ îòðàñëåé ïîâû-
øàëàñü è ñîñòàâèëà â 2003 ã. 48,6%. Ïðåîáëàäàþùàÿ ÷àñòü
èíâåñòèöèé íàïðàâëÿåòñÿ â îòðàñëè ñôåðû óñëóã, ãëàâíûì

îáðàçîì îêàçûâàþùèõ ïëàòíûå óñëóãè, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ñëåä-
ñòâèåì ïåðåîðèåíòàöèè èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â
îòðàñëè, ðàíåå äðóãèõ àäàïòèðîâàâøèåñÿ ê óñëîâèÿì ðûí-
êà (òîðãîâëÿ, ñâÿçü, æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî).

Òàáëèöà 8

 1992 1995 1998 2000 2003 

Èíâåñòèöèè - âñåãî 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 

Ïðîìûøëåííîñòü 41,3 34,4 33,3 38,5 42,5 

â òîì ÷èñëå â ñûðüåâûå 

îòðàñëè 26,3 23,5 21,8 27,9 30,6 

Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 10,8 3,5 3,0 2,7 2,9 

Òðàíñïîðò è ñâÿçü  8,6 14,6 17,6 23,6 23,4 

Òîðãîâëÿ 1,2 2,1 2,5 2,8 2,9 

Æèëèùíîå õîçÿéñòâî 21,7 22,8 16,1 11,6 8,1 

Îòðàñëåâàÿ ñòðóêòóðà âàëîâûõ èíâåñòèöèé â
îñíîâíîé êàïèòàë

(â ïðîöåíòàõ)

Èñòî÷íèê. Ðîññèÿ â öèôðàõ. 2004. Ñ. 73.

Ñîêðàùåíèå îáúåìà èíâåñòèöèé ñîïðîâîæäàëîñü ñíè-
æåíèåì â èõ ñîñòàâå óäåëüíîãî âåñà ïðîìûøëåííîñòè (äî
1/3 â 1998 ã.); â ïîñëåäóþùèé ïåðèîä äîëÿ ïðîìûøëåí-
íîñòè ðîñëà è ïðåâûñèëà â 2003 ã. äîëþ îòðàñëè â 1992 ã.
Â ïðîìûøëåííîñòè â ñâîþ î÷åðåäü âîçðîñëà äîëÿ äîáû-
âàþùèõ è ñûðüåâûõ îòðàñëåé (ê íèì â òàáëèöå 8 îòíå-
ñåíû ýëåêòðîýíåðãåòèêà, òîïëèâíûå îòðàñëè, ÷åðíàÿ è
öâåòíàÿ ìåòàëëóðãèÿ): óäåëüíûé âåñ ýòèõ îòðàñëåé â ñóì-
ìå èíâåñòèöèé â ïðîìûøëåííîñòü â 2000-2003 ãã. ñîñòàâ-
ëÿë íå ìåíåå 72%; ñîîòâåòñòâåííî ñîêðàòèëñÿ óäåëüíûé
âåñ èíâåñòèöèé â îáðàáàòûâàþùèå îòðàñëè ïðîìûøëåí-
íîñòè. Îñîáåííî çíà÷èòåëüíî (â 3,7 ðàçà ê 1992 ã.) óìåíü-
øèëàñü äîëÿ èíâåñòèöèé â ñåëüñêîå õîçÿéñòâî. Ñóùåñòâåí-
íî (â 2,7 ðàçà) çà òå æå ãîäû ïîâûñèëàñü äîëÿ èíâåñòèöèé
â òðàíñïîðò è ñâÿçü.

Âñå îòìå÷åííûå áîëüøèå ñòðóêòóðíûå ñäâèãè íåîòäå-
ëèìû îò èçìåíåíèÿ â ýêîíîìè÷åñêîì ìåõàíèçìå ôîðìèðî-
âàíèÿ ôîíäà íàêîïëåíèÿ. Óêàçàííûå èçìåíåíèÿ ëó÷øå
âñåãî âèäíû  èç àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà èíâåñòè-
ðîâàíèÿ, êîòîðûé ìîæåò áûòü âûïîëíåí ïî äàííûì ñ÷åòà
îïåðàöèé ñ êàïèòàëîì. Ðàçìåð óêàçàííîãî ïîòåíöèàëà (àá-
ñîëþòíûé â ðóáëÿõ è îòíîñèòåëüíûé â ïðîöåíòàõ ê îáúå-
ìó ÂÂÏ â òåêóùèõ öåíàõ) ïî ýêîíîìèêå è îòäåëüíûì ñåê-
òîðàì ñêëàäûâàåòñÿ èç ñáåðåæåíèé (áàëàíñèðóþùåé ñòà-
òüè ñ÷åòà èñïîëüçîâàíèÿ âàëîâîãî ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà -
ïðåâûøåíèÿ åãî ñóììû íàä ðàñõîäàìè íà êîíå÷íîå ïî-
òðåáëåíèå) è ñàëüäî ïîëó÷åííûõ è ïåðåäàííûõ  êàïèòàëü-
íûõ òðàíñôåðòîâ. Â 2002 ã. âàëîâîå ñáåðåæåíèå âíóòðåí-
íåé ýêîíîìèêè ñîñòàâëÿëî 3155,1 ìëðä. ðóáëåé; ïðè ýòîì
èç ñóììû ñáåðåæåíèé ïî ñåêòîðàì èñêëþ÷åíû êîñâåííî
èçìåðÿåìûå óñëóãè ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà (ÊÈ-
ÓÔÏ). Îò «îñòàëüíîãî ìèðà» ïîëó÷åíî êàïèòàëüíûõ
òðàíñôåðòîâ 622,3 ìëðä. ðóáëåé, ïåðåäàíî  230,4 ìëðä.
ðóáëåé, ÷òî äàåò ñàëüäî 391,9 ìëðä. ðóáëåé. Èíâåñòèöèîí-
íûé ïîòåíöèàë ñîñòàâèë, ñëåäîâàòåëüíî, 2763,2 ìëðä.
ðóáëåé, èëè 29,1% ÂÂÏ; èç íèõ 25,5% ïîêðûâàëîñü âíóò-
ðåííèìè è 3,6% âíåøíèìè èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ.
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Ôèíàíñîâûé ïîòåíöèàë íàêîïëåíèÿ
(â òåêóùèõ öåíàõ; â % ê ÂÂÏ)

* Âêëþ÷àÿ ÍÊÎÎÄÕ.
Èñòî÷íèê. Íàöèîíàëüíûå ñ÷åòà Ðîññèè â 1996-2003 ãîäàõ. 2004.

Ñ. 34, 35.

Äàííûå î âàëîâîì ñáåðåæåíèè ïî ñåêòîðàì ïóáëèêó-
þòñÿ ñ 1995 ã. Åãî óäåëüíûé âåñ â ÂÂÏ â öåëîì ïî ýêîíî-
ìèêå ìåíüøå ñóììû äîëåé  îòäåëüíûõ ñåêòîðîâ íà âåëè-
÷èíó ÊÈÓÔÏ.

Äîëÿ âàëîâîãî ñáåðåæåíèÿ â ÂÂÏ âñëåäñòâèå íåóñòîé-
÷èâîñòè ïðîïîðöèé ðàñïðåäåëåíèÿ è ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ
íàöèîíàëüíîãî äîõîäà, è â ÷àñòíîñòè ñîîòíîøåíèÿ â êî-
íå÷íûõ äîõîäàõ ñåêòîðîâ ðàñõîäîâ íà ïîòðåáëåíèå è ñáå-
ðåæåíèÿ, ïîäâåðæåíà ñèëüíûì êîëåáàíèÿì ïî ãîäàì. Ôè-
íàíñîâûé êðèçèñ 1998 ã. ïðèâåë ê åå ñîêðàùåíèþ ïî îòíî-
øåíèþ ê 1995 ã. ïî÷òè íà òðåòü; â 2000 ã. îíà óâåëè÷èëàñü
ïî ñðàâíåíèþ ñ 1998 ã. áîëåå ÷åì â äâà ðàçà (äî 40,2%), à
â 2002 ã. óìåíüøèëàñü äî 25,5%.

Êðóïíûå èçìåíåíèÿ ïðîèçîøëè òàêæå â ðàñïðåäåëå-
íèè âàëîâîãî ñáåðåæåíèÿ ïî ñåêòîðàì ýêîíîìèêè. Â
1995 ã. ñáåðåæåíèÿ êîíöåíòðèðîâàëèñü ïðåæäå âñåãî â ñåê-
òîðàõ «ïðåäïðèÿòèÿ» è «äîìàøíèå õîçÿéñòâà íàñåëåíèÿ»;
ñåêòîð «ãîñóäàðñòâåííûå ó÷ðåæäåíèÿ» ðàñïîëàãàë èìè â
ñóììàõ ìåíüøèõ, ÷åì äîìàøíèå õîçÿéñòâà. Â 1998 ã. ñáå-
ðåæåíèÿ â ñåêòîðå «ãîñóäàðñòâåííûå ó÷ðåæäåíèÿ» ðåçêî
ñîêðàòèëèñü (äî 0,6% îáúåìà ÂÂÏ), â 3,6 ðàçà óìåíüøè-
ëàñü ê 1995 ã. äîëÿ ñáåðåæåíèé â äîìàøíèõ õîçÿéñòâàõ
íàñåëåíèÿ, íî íåñêîëüêî óâåëè÷èëàñü èõ äîëÿ â ñåêòîðå
«ïðåäïðèÿòèÿ». Â 2000 ã. ïîä âëèÿíèåì  ðîñòà ýêîíîìèêè
è óëó÷øåíèÿ åå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îñîáåííî âîçðîñ-
ëè ñáåðåæåíèÿ ñåêòîðà «ãîñóäàðñòâåííûå ó÷ðåæäåíèÿ»,
ñîñòàâèâøèå 11,2% ÂÂÏ; ñóùåñòâåííî óâåëè÷èëàñü òàê-
æå äîëÿ ñáåðåæåíèé â ñåêòîðå «ïðåäïðèÿòèÿ». Â 2002 ã.

äîëÿ îáîèõ ýòèõ ñåêòîðîâ â ñóììå ñáåðåæåíèé âíîâü çíà-
÷èòåëüíî óìåíüøèëàñü, íî â 2,6 ðàçà óâåëè÷èëñÿ ê 2000 ã.
óäåëüíûé âåñ ñåêòîðà «äîìàøíèå õîçÿéñòâà íàñåëåíèÿ»
(8,6% ÂÂÏ).

Âíåøíèå èñòî÷íèêè ôîðìèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîãî
ïîòåíöèàëà íà êðèçèñíîì ýòàïå ðåôîðì ñóùåñòâåííîãî
çíà÷åíèÿ íå èìåëè, îíè äàâàëè äåñÿòûå äîëè ïðîöåíòà âñåõ
ðåñóðñîâ.  Íàäåæäû îòå÷åñòâåííûõ ðåôîðìàòîðîâ íà òî,
÷òî ëèáåðàëèçàöèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè ïðèâëå÷åò â
ñòðàíó êðóïíûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè, çàëîæåííûå â
ïðàâèòåëüñòâåííóþ ïðîãðàììó ðåôîðì, íå îïðàâäàëèñü.
Â 2000 ã. Ðîññèÿ ïåðåäàëà «îñòàëüíîìó ìèðó» êàïèòàëü-
íûõ òðàíñôåðòîâ áîëüøå, ÷åì ïîëó÷èëà (4,1% ê îáúåìó
ÂÂÏ), ÷òî îáúÿñíÿåòñÿ áîëüøèìè ïëàòåæàìè ïî ãîñóäàð-
ñòâåííîìó äîëãó è âçÿòûì ðàíåå èíîñòðàííûì êðåäèòàì.
Â 2002 ã. äîëÿ âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ â èíâåñòèöèîííîì ïî-
òåíöèàëå óâåëè÷èëàñü äî 3,6% ÂÂÏ.

Áîëåå îùóòèìîå âîçäåéñòâèå íà ôîðìèðîâàíèå èíâå-
ñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà îòäåëüíûõ ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè
îêàçûâàëî ïåðåðàñïðåäåëåíèå ñáåðåæåíèé âíóòðåííåé
ýêîíîìèêè ÷åðåç ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò, õîòÿ â öåëîì
ðàçìåðû ïðÿìîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ è áþäæåòíîãî êðåäè-
òîâàíèÿ â ðåàëüíîì âûðàæåíèè (ïðè èñêëþ÷åíèè èíôëÿ-
öèîííîé ñîñòàâëÿþùåé) ñîêðàùàëèñü.

Â ìàòåðèàëàõ ýêîíîìè÷åñêèõ ìèíèñòåðñòâ è ðàçðàáîò-
êàõ àíàëèòè÷åñêèõ öåíòðîâ, â ïåðâóþ î÷åðåäü òåõ èç íèõ,
êîòîðûå ïðîäâèãàþò èäåè  íåîëèáåðàëèçìà è ìîíåòàðèç-
ìà, ñ ñàìîãî íà÷àëà ðûíî÷íûõ ðåôîðì ïîñòîÿííîé ÿâëÿ-
åòñÿ òåìà íåõâàòêè ñðåäñòâ äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ è æàëî-
áû íà íåáëàãîïðèÿòíûé  èíâåñòèöèîííûé êëèìàò äëÿ ïî-
òåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ. Òàêàÿ ñèòóàöèÿ íå ÿâëÿåòñÿ íå-
êèì ñëó÷àéíûì ñëåäñòâèåì ïðîâîäèìûõ ðåôîðì, à ïðåä-
ñòàâëÿåò ïðÿìîé ðåçóëüòàò ïðèíÿòîé ê ðåàëèçàöèè êîí-
öåïöèè ïåðåõîäà ê ðûíêó,  ãëàâíûå öåëè êîòîðîé âïëîòü
äî íàñòîÿùåãî âðåìåíè îãðàíè÷èâàëèñü ïðåèìóùåñòâåí-
íî çàäà÷àìè ïåðâîíà÷àëüíîãî íàêîïëåíèÿ ÷àñòíîãî êàïè-
òàëà6. Ðàçãîâîðû îá óëó÷øåíèè óñëîâèé èíâåñòèðîâàíèÿ
âåäóòñÿ ãëàâíûì îáðàçîì èñõîäÿ èç èíòåðåñîâ ýòîãî êà-
ïèòàëà áåçîòíîñèòåëüíî ê èíòåðåñàì îáùåñòâà è ãîñóäàð-
ñòâà, îñíîâíîé ÷àñòè íàñåëåíèÿ.

Îïóñêàÿ äëÿ êðàòêîñòè ðàññìîòðåíèå ìíîãèõ âàæíûõ
ñòîðîí ïðîáëåìû èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà, âûäåëèì
îäèí âîïðîñ - ñèñòåìàòè÷åñêîå íåäîèñïîëüçîâàíèå èìå-
þùèõñÿ â ýêîíîìèêå ñðåäñòâ. Ýòî âèäíî èç ïðèâåäåííûõ
â òàáëèöå 7  äàííûõ  î êðåäèòîâàíèè ìèðîâîé ýêîíîìèêè,
â ïåðâóþ î÷åðåäü ýêîíîìè÷åñêè ðàçâèòûõ ñòðàí. ×èñòîå
êðåäèòîâàíèå «îñòàëüíîãî ìèðà» â ñ÷åòå îïåðàöèé ñ êà-
ïèòàëîì ÷àñòî îáúåäèíÿåòñÿ ñî ñòàòèñòè÷åñêîé ïîãðåø-
íîñòüþ. Óïîìÿíóòàÿ ïîãðåøíîñòü íå ìîæåò áûòü ïðèçíà-
íà òîëüêî îøèáêîé ñàìîé ñòàòèñòèêè - îíà ïðåäñòàâëÿåò
ñëåäñòâèå èñêàæåíèÿ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè î äâèæåíèè
êàïèòàëà è ïëàòåæàõ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè è àêöèî-
íåðíûìè êîìïàíèÿìè. Ñòàòèñòè÷åñêàÿ ïîãðåøíîñòü
âêëþ÷àåò òåì ñàìûì ñêðûòûé è íåçàêîííûé âûâîç ÷àñò-
íîãî êàïèòàëà.

6 Ñì.: Ïëûøåâñêèé Á.Ï. ×àñòíûé  êàïèòàë: îáðàçîâàíèå è îñîáåííîñòè. // Ýêîíîìèñò. ¹ 1 çà 2004.

 1995 1998 2000 2002 

1. Âàëîâîå ñáåðåæåíèå 29,9 19,6 40,2 25,5 

â òîì ÷èñëå ïî ñåêòîðàì:     

Ïðåäïðèÿòèÿ* 14,7 15,8 22,5 18,5 

Ãîñóäàðñòâåííûå ó÷ðåæäåíèÿ 6,1 0,6 11,2 3,6 

Äîìàøíèå õîçÿéñòâà 10,2 3,7 3,2 8,6 

ÊÈÓÔÏ -1,1 -0,2 -0,8 -1,6 

2. Ñàëüäî êàïèòàëüíûõ òðàíñ- 
ôåðòîâ 0,1 0,2 -4,1 3,6 

3. Èíâåñòèöèîííûé ïîòåíöèàë  30,0 19,8 36,1 29,1 

Âíóòðåííèå èñòî÷íèêè 29,9 19,6 40,2 25,5 

Ïî ñåêòîðàì:     

Ïðåäïðèÿòèÿ* 14,7 15,8 26,3 20,7 

Ãîñóäàðñòâåííûå ó÷ðåæ-

äåíèÿ 5,3 0,4 11,4 -2,6 

Äîìàøíèå õîçÿéñòâà 11,0 3,6 3,3 9,1 

Âíåøíèå èñòî÷íèêè 0,1 0,2 -4,1 3,6 

4. ×èñòîå êðåäèòîâàíèå «îñòàëü- 

íîãî ìèðà» 2,5 4,0 21,5 4,8 

5. Èñïîëüçîâàíèå èíâåñòèöèîí- 
íîãî ïîòåíöèàëà, â % 91,7 79,8 40,5 83,5 
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Ôîðñèðóÿ ðûíî÷íûå ïðåîáðàçîâàíèÿ, ðóêîâîäèòåëè
íîâîé Ðîññèè ðàññ÷èòûâàëè íà ïîìîùü Çàïàäà. Íà äåëå
ðåôîðìû, îäíèì èç ãëàâíûõ ïðèîðèòåòîâ êîòîðûõ áûëî
îáúÿâëåíî áîëüøåå âêëþ÷åíèå â ìèðîâóþ ýêîíîìèêó è
ïðîöåññû ãëîáàëèçàöèè, ïîøëè ïî ñöåíàðèþ, îçíà÷àâøå-
ìó ïåðåðàñïðåäåëåíèå ñðåäñòâ èç ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè
â ïîëüçó ñòðàí Çàïàäà, êîòîðîå â ïåðâóþ î÷åðåäü îñóùå-
ñòâëÿåòñÿ ñèëàìè îòå÷åñòâåííîãî îëèãàðõè÷åñêîãî è êðè-
ìèíàëüíîãî êàïèòàëà.

Ïðè÷èíû íåáëàãîïðèÿòíîñòè èíâåñòèöèîííîãî êëèìà-
òà çàêëþ÷àþòñÿ â êîíå÷íîì èòîãå â äåôîðìèðîâàííîñòè
ñëîæèâøåéñÿ â Ðîññèè â ðåçóëüòàòå ðåôîðì ðûíî÷íîé
ñèñòåìû è â òîì, ÷òî ýêîíîìèêà âñå åùå íå ïðåîäîëåëà
íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèé ñîïðîâîæäàâøåãî ýòè ðåôîðìû
ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà. Óêàçàííûå ïðè÷èíû  íåëüçÿ ñâî-
äèòü ïîýòîìó ê ïñèõîëîãè÷åñêèì îùóùåíèÿì èíâåñòîðîâ
(îòå÷åñòâåííûõ è çàðóáåæíûõ), ïîñêîëüêó èõ ïîâåäåí÷å-
ñêàÿ ðåàêöèÿ (îïàñåíèÿ âûñîêèõ ðèñêîâ) ÿâëÿåòñÿ âñåãî
ëèøü ñóáúåêòèâíûì îòðàæåíèåì ðåàëüíûõ óñëîâèé èí-
âåñòèöèîííîãî ðûíêà.
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Èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé â
îñíîâíîé êàïèòàë

(â òåêóùèõ öåíàõ; â ïðîöåíòàõ)

Èñòî÷íèê. Ðîññèÿ â öèôðàõ. 2004. Ñ. 358.

Óäåëüíûé âåñ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèé è îð-
ãàíèçàöèé â ôèíàíñèðîâàíèè èíâåñòèöèé ñîêðàùàåòñÿ,
÷òî â ïåðâóþ î÷åðåäü îòðàæàåò íåóñòîé÷èâîñòü èõ ôèíàí-
ñîâîãî ïîëîæåíèÿ. Óáûòî÷íîñòü áîëåå ÷åì 40% îáùåãî
÷èñëà êðóïíûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé
îãðàíè÷èâàåò èõ èíâåñòèöèîííûå âîçìîæíîñòè îäíîé
àìîðòèçàöèåé. Äîëÿ èíâåñòèðóåìîé ïðèáûëè ïî ãîäàì
íåóñòîé÷èâà è â 2003 ã. íà ÷åòâåðòü óñòóïàëà äîëå àìîð-
òèçàöèè (18,0% ïðîòèâ 23,8%). Ðåíòàáåëüíîñòü ïðîèçâîä-
ñòâà íèçêà è ìíîãèå ãîäû óìåíüøàåòñÿ. Òàê, â ïðîìûø-
ëåííîñòè ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäóêöèè (îòíîøåíèå ïðèáû-
ëè ê ñåáåñòîèìîñòè) â 2003 ã. (13,6%) ñîêðàòèëàñü ê 2000 ã.
ïî÷òè íàïîëîâèíó (24,7%). Îñîáåííî îãðàíè÷åíû ñîá-
ñòâåííûå èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé çà ñ÷åò

ïðèáûëè â îáðàáàòûâàþùèõ îòðàñëÿõ ïðîìûøëåííîñòè
è ñåëüñêîì õîçÿéñòâå.

Ñâûøå ïîëîâèíû îáùåé ñóììû ôèíàíñèðîâàíèÿ èí-
âåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë ñîñòàâëÿþò ïðèâëå÷åííûå
ñðåäñòâà, âîçìîæíîñòè äîñòóïà ê êîòîðûì äëÿ ïðåäïðè-
ÿòèé ðàçëè÷íûõ îòðàñëåé ñî ñâîåé ñòîðîíû òàêæå âåñü-
ìà íåîäèíàêîâû. Óäåëüíûé âåñ â ôèíàíñèðîâàíèè èíâå-
ñòèöèé áþäæåòíûõ èñòî÷íèêîâ èìååò òåíäåíöèþ ê ñî-
êðàùåíèþ, ïðåæäå âñåãî â ÷àñòè ôèíàíñèðîâàíèÿ è êðå-
äèòîâàíèÿ ïî ëèíèè ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà. Ïðàâèòåëü-
ñòâî ïðèäåðæèâàåòñÿ â ýòîì âîïðîñå êóðñà íà îãðàíè÷å-
íèå ðàñõîäîâ ãîñóäàðñòâà, îòâîäÿ îñíîâíóþ ðîëü â ôè-
íàíñèðîâàíèè èíâåñòèöèé ÷àñòíîìó êàïèòàëó. Ñ ýòîé çà-
äà÷åé â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñïîñîáåí ñïðàâèòüñÿ ïðåèìó-
ùåñòâåííî êðóïíûé êàïèòàë â ìîíîïîëèçèðîâàííûõ èì
äîáûâàþùèõ è ñûðüåâûõ îòðàñëÿõ. Âìåñòå ñ òåì â èñ-
òî÷íèêàõ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé ðàñòåò äîëÿ áþä-
æåòîâ ñóáúåêòîâ Ôåäåðàöèè. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ýòî îòðà-
æàåò îáúåêòèâíûé ïðîöåññ áîëüøåãî èõ ó÷àñòèÿ â óïðàâ-
ëåíèè ýêîíîìèêîé è ñîöèàëüíîé ñôåðîé ðåãèîíîâ. Ñ äðó-
ãîé ñòîðîíû, çäåñü ïðîñìàòðèâàåòñÿ íàìåðåíèå ôåäåðàëü-
íîãî ïðàâèòåëüñòâà îãðàíè÷èòü ñâîþ îòâåòñòâåííîñòü â
ðåøåíèè ïðîáëåì ïîñëåêðèçèñíîãî âîññòàíîâëåíèÿ ýêî-
íîìèêè ñóáúåêòîâ Ôåäåðàöèè. Ó áîëüøèíñòâà èç íèõ áþä-
æåòû äåôèöèòíû, â ñèëó ÷åãî óêàçàííûé èñòî÷íèê ôè-
íàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé äëÿ ìíîãèõ òåððèòîðèé âû-
ãëÿäèò íåðåàëüíûì ëèáî íåäîñòàòî÷íî íàäåæíûì. Êðè-
òèêà èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëü-
ñòâà èìååò  ïîýòîìó ñåðüåçíûå îñíîâàíèÿ êàê ñî ñòîðî-
íû ïîäõîäà ê ðåøåíèþ ðÿäà êîíêðåòíûõ ïðîáëåì ýêîíî-
ìèêè ðåãèîíîâ, òàê è â áîëåå îáùåì ïëàíå - ñëåäîâàíèè
èñõîäíûì ïîñòóëàòàì íåîëèáåðàëüíîé äîêòðèíû ðûíî÷-
íûõ ðåôîðì.

Â ìèíèìàëüíîé ñòåïåíè èç-çà îòìå÷åííîé íåñáàëàí-
ñèðîâàííîñòè èíâåñòèöèîííîé ñôåðû îïðàâäàëàñü ãèïî-
òåçà î òîì, ÷òî ñ ðàçâèòèåì ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé ïðåä-
ïðèÿòèÿ ñìîãóò ïîëüçîâàòüñÿ çàåìíûìè ñðåäñòâàìè, áàí-
êîâñêèì êðåäèòîì. Ðåàëüíî ýòè âîçìîæíîñòè ñîêðàòèëèñü.
Ýòî ïðÿìîé ðåçóëüòàò óõóäøåíèÿ ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ
îñíîâíîé ìàññû ïðåäïðèÿòèé, î ÷åì ãîâîðèëîñü âûøå, à
òàêæå óìåíüøåíèÿ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ áàíêîâñêîé ñè-
ñòåìû è óäîðîæàíèÿ êðåäèòà, âñëåäñòâèå ÷åãî îí åùå áî-
ëåå íåäîñòóïåí äëÿ øèðîêîãî ñëîÿ ïîòåíöèàëüíûõ çàåì-
ùèêîâ. Îòíîøåíèå êðåäèòíûõ âëîæåíèé â ýêîíîìèêó ê
îáúåìó ÂÂÏ  óìåíüøèëîñü ñ 13,1% â 1995 ã. äî 12,0% â
1998 ã. è 11,1% â 2000 ã.; â 2003 ã. ýòî îòíîøåíèå ïîäíÿ-
ëîñü äî 19,5% (â òåêóùèõ öåíàõ). Ñóùåñòâåííî óìåíü-
øèëñÿ â ïîñëåäíèå ãîäû óðîâåíü áàíêîâñêîãî ïðîöåíòà,
â 2003 ã. ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ÖÁ ñîñòàâëÿëà îêîëî
16% ãîäîâûõ. Íî îáëàñòü ïîëîæèòåëüíîãî âîçäåéñòâèÿ
íàìåòèâøåãîñÿ óâåëè÷åíèÿ îáúåìà ïðåäîñòàâëåííûõ  ýêî-
íîìèêå êðåäèòîâ è íåêîòîðîãî èõ óäåøåâëåíèÿ îùóòèìî
ñóæàåòñÿ ïðîäîëæàþùèìñÿ èõ íåñîîòâåòñòâèåì  óðîâíþ
ðåíòàáåëüíîñòè áîëüøèíñòâà ïðåäïðèÿòèé è âûñîêîé äî-
ëåé  óáûòî÷íûõ ïðåäïðèÿòèé.

Ñêàçàííîå äàåò îñíîâàíèÿ ñ÷èòàòü, ÷òî â èíâåñòèöè-
îííîé ñôåðå  ðûíî÷íûå ìåõàíèçìû ðàáîòàþò ïîêà ìåíåå
ýôôåêòèâíî, ÷åì íà ïîòðåáèòåëüñêîì ðûíêå. Òàì â ïî-

 1995 1998 2000 2003 

Èíâåñòèöèè - âñåãî 100,0 100,0 100,0 100,0 

1. Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà 49,0 53,2 47,5 45,6 

èç íèõ:     

Ïðèáûëü 20,9 13,2 23,4 18,0 

Àìîðòèçàöèÿ 22,6 � 18,1 23,8 

2. Ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà 51,0 46,8 52,5 54,4 

èç íèõ:     

Áþäæåòíûå 21,8 19,1 22,0 18,7 

â òîì ÷èñëå:     

ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà 10,1 6,5 6,0 6,3 

áþäæåòîâ ñóáúåêòîâ Ôå-

äåðàöèè  10,3 11,6 14,3 11,4 

Çàåìíûå  29,2 27,7 30,5 35,7 
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ñëåäíèå ãîäû íàáëþäàåòñÿ, ïî ìåíüøåé ìåðå, óâåëè÷å-
íèå ðåàëüíûõ äîõîäîâ è ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè îñ-
íîâíîé ÷àñòè íàñåëåíèÿ. Íà èíâåñòèöèîííîì ðûíêå óñ-
ëîâèÿ èíâåñòèðîâàíèÿ íå óëó÷øèëèñü, åñëè ñóäèòü ïî ïðè-
âåäåííûì âûøå äàííûì, ïî÷òè äëÿ ïîëîâèíû ïðåäïðèÿ-
òèé è îðãàíèçàöèé; ðîñò ïðèáûëè è ñòîèìîñòè àêòèâîâ
êðóïíûõ êîðïîðàöèé è áàíêîâ äîïîëíÿåòñÿ çäåñü ìàññî-
âîé óáûòî÷íîñòüþ è õðîíè÷åñêîé íåõâàòêîé ñðåäñòâ äëÿ
èíâåñòèðîâàíèÿ ó ãîðàçäî áîëüøåãî ÷èñëà ñðåäíèõ è ìà-
ëûõ ïðåäïðèÿòèé ïðè ãðîìàäíîì âûâîçå êàïèòàëà èç ñòðà-
íû. Ëèáåðàëüíàÿ ñòðàòåãèÿ ðåôîðì â èíâåñòèöèîííîé
ñôåðå äàåò, ñëåäîâàòåëüíî, ñáîè ãîðàçäî áîëüøèå è â äîë-
ãîñðî÷íîì ïëàíå áîëåå îùóòèìûå, ÷åì â ïðîèçâîäñòâå è
íà ïîòðåáèòåëüñêîì ðûíêå.

Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò. Ñîäåðæàùèåñÿ â òàáëèöå 1
äàííûå îá óäåëüíîì âåñå â ÂÂÏ ÷èñòîãî ýêñïîðòà òîâà-
ðîâ è óñëóã íå ðàñêðûâàþò âîçðàñòàíèÿ ðîëè âíåøíåé
òîðãîâëè â ñìÿã÷åíèè ðàçëè÷íûõ ïðîÿâëåíèé ýêîíîìè÷å-
ñêîãî êðèçèñà è ñîçäàíèè ïðåäïîñûëîê ïîñëåêðèçèñíîãî
âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìèêè. Áîëåå ïîëíî âëèÿíèå ýòîãî
ôàêòîðà âèäíî èç ñîïîñòàâëåíèÿ îáúåìîâ ÂÂÏ è âíåøíå-
òîðãîâîãî îáîðîòà.

Òàáëèöà 11
Îòíîøåíèå ê ÂÂÏ âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà

(â òåêóùèõ öåíàõ; â ïðîöåíòàõ)

Èñòî÷íèê. Íàöèîíàëüíûå ñ÷åòà Ðîññèè â 1996-2003 ãîäàõ. 2004.

Ñ. 19; Íàöèîíàëüíûå ñ÷åòà Ðîññèè â 1989-1996 ãîäàõ. 1998. Ñ. 25.

Îòíîøåíèå ê ÂÂÏ ýêñïîðòà ïîäíèìàëîñü äî íàèáî-
ëåå âûñîêîãî óðîâíÿ â ãîäû îáîñòðåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî
è ôèíàíñîâîãî êðèçèñà (1992, 1998) è âûõîäà èç íåãî
(2000). Îòíîøåíèå ê ÂÂÏ èìïîðòà ðîñëî â ìåíüøèõ ðàç-
ìåðàõ. Â 1992 ã. âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò ïðåâûñèë ïî
îáúåìó ÂÂÏ è â 2003 ã. ñîñòàâëÿë ïî îòíîøåíèþ ê íåìó
58,9%. ×èñòîå ñàëüäî âíåøíåé òîðãîâëè â 2000 ã. ðàâíÿ-
ëîñü îäíîé ïÿòîé ÂÂÏ, â 2003 ã. - 11,5%.

Ýêñïîðò äàâàë áîëüøèå è óñòîé÷èâûå äîõîäû â êîí-
âåðòèðóåìîé âàëþòå, çà ñ÷åò êîòîðûõ îïëà÷èâàëñÿ èì-
ïîðò, ôîðìèðîâàëàñü çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü äîõîäîâ ãîñó-
äàðñòâåííîãî áþäæåòà, ÷åì îáåñïå÷èâàëàñü îïðåäåëåí-
íàÿ óñòîé÷èâîñòü ôèíàíñèðîâàíèÿ ñîöèàëüíûõ îáÿçà-
òåëüñòâ ãîñóäàðñòâà, àðìèè è äðóãèõ çàòðàò. Ýêñïîðòíûå
äîõîäû ñûãðàëè âàæíóþ ðîëü â ñòàáèëèçàöèè ïðîèçâîä-
ñòâà è ïîñëåäóþùåì íàðàùèâàíèè åãî îáúåìîâ â äîáû-

âàþùèõ è ñûðüåâûõ îòðàñëÿõ ïðîìûøëåííîñòè (íåôòÿ-
íîé, ãàçîâîé, ìåòàëëóðãèè). Áîëåå ïðîòèâîðå÷èâûì ïî
ïîñëåäñòâèÿì áûëî ðàñøèðåíèå èìïîðòà: ñ îäíîé ñòî-
ðîíû, îíî óâåëè÷èâàëî ïðåäëîæåíèå òîâàðîâ è ñïîñîá-
ñòâîâàëî ïðåîäîëåíèþ èõ äåôèöèòà, à ñ äðóãîé - êîíêó-
ðåíöèÿ èìïîðòíûõ òîâàðîâ òîðìîçèëà âûõîä èç êðèçè-
ñà îòðàñëåé îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè è ñåëü-
ñêîãî õîçÿéñòâà.

Âûâîäû. Àíàëèç ïðîáëåì èñïîëüçîâàíèÿ ÂÂÏ ïîêà-
çûâàåò êðóïíûå äèñïðîïîðöèè è äåôîðìàöèè â ñòðóêòó-
ðå ôîíäîâ ïîòðåáëåíèÿ è íàêîïëåíèÿ, âíåøíåòîðãîâîãî
îáîðîòà. Îñîáåííî áîëüøèìè ýòè äåôîðìàöèè áûëè íà
ïåðâîì ýòàïå ðûíî÷íûõ ïðåîáðàçîâàíèé, êîãäà ïîä ëî-
çóíãîì  ïåðåõîäà ê ñàìîðåãóëèðîâàíèþ ýêîíîìèêè  ïðî-
èñõîäèëî ðàçðóøåíèå ïðåæíåé åå  ïðîèçâîäñòâåííîé è èí-
ñòèòóöèîíàëüíîé ñòðóêòóðû; çà âñåì ýòèì ñòîÿëè èíòåðå-
ñû óñêîðåíèÿ ïðîöåññà ïåðâîíà÷àëüíîãî íàêîïëåíèÿ ÷à-
ñòíîãî êàïèòàëà. Ýòàï ïîñëåêðèçèñíîãî âîññòàíîâëåíèÿ
ýêîíîìèêè õàðàêòåðèçóåòñÿ îïðåäåëåííûì óëó÷øåíèåì
ïðîïîðöèé ìåæäó ôîíäàìè ïîòðåáëåíèÿ è íàêîïëåíèÿ è
îòäåëüíûìè ýëåìåíòàìè ýòèõ ôîíäîâ. Â òî æå âðåìÿ ìíî-
ãèå ïðîáëåìû ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ ÂÂÏ îñòàþò-
ñÿ íåðåøåííûìè. Íåñìîòðÿ íà îáùåå óñèëåíèå ñáàëàí-
ñèðîâàííîñòè ïðîöåññà âîñïðîèçâîäñòâà ïîñëå 1998 ã.,
ñòðàíà íå âûøëà èç ñîñòîÿíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî íå-
ðàâíîâåñèÿ, êîòîðîå ïðîÿâëÿåòñÿ è â ñôåðå èñïîëüçîâà-
íèÿ ÂÂÏ  íà ïîòðåáëåíèå è èíâåñòèöèè.

Â ÷àñòè ôîíäà ïîòðåáëåíèÿ ýòî îòíîñèòñÿ ê ïðîäîë-
æàþùåìóñÿ  óñèëåíèþ íåðàâíîìåðíîñòè åãî ðàñïðåäåëå-
íèÿ ìåæäó áîãàòûìè è áåäíûìè ãðóïïàìè íàñåëåíèÿ, êî-
òîðîå ïðèîáðåòàåò âñå áîëåå âûðàæåííûé êëàññîâûé õà-
ðàêòåð; áîëüøàÿ ãðóïïà íàñåëåíèÿ æèâåò â óñëîâèÿõ áåä-
íîñòè è ïðÿìîé íèùåòû. Ïî ëèíèè ôîíäà íàêîïëåíèÿ
íàèáîëåå îñòðîé ÿâëÿåòñÿ  ïðîáëåìà íåäîèñïîëüçîâàíèÿ
èìåþùåãîñÿ â ñòðàíå èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà, õðî-
íè÷åñêîãî äåôèöèòà ñðåäñòâ  äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ êàïè-
òàëüíûõ âëîæåíèé â îòðàñëÿõ îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûø-
ëåííîñòè è ñåëüñêîì õîçÿéñòâå ïðè êðóïíîì îòòîêå  äå-
íåæíîãî êàïèòàëà èç ñòðàíû.

Óñèëåíèå îãðàíè÷åíèé õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ñî
ñòîðîíû ñïðîñà ñîïðîâîæäàëîñü äåôîðìàöèåé ñêëàäûâàâ-
øèõñÿ ðûíî÷íûõ ìåõàíèçìîâ â îáîèõ ñåêòîðàõ ðûíêà -
ïîòðåáèòåëüñêîì è èíâåñòèöèîííîì, ãäå ýêîíîìè÷åñêèé
êðèçèñ ïðîÿâëÿëñÿ íàìíîãî ñèëüíåå. Àêòèâèçàöèÿ ïðîöåñ-
ñîâ âîññòàíîâëåíèÿ è ðàçâåðòûâàíèå ãëóáîêîé ñòðóêòóð-
íîé ïåðåñòðîéêè ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè ïðåäïîëàãàþò, íà-
ðÿäó ñ óëó÷øåíèåì óñëîâèé èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíî-
ñòè, äîñòèæåíèå áîëåå ñïðàâåäëèâîãî â ñîöèàëüíîì îò-
íîøåíèè ðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäîâ è ôîíäà ïîòðåáëåíèÿ, è
â ÷àñòíîñòè óìåíüøåíèå ñëîæèâøåãîñÿ â õîäå ëèáåðàëè-
çàöèè è ïðèâàòèçàöèè  ðàçðûâà ìåæäó áîãàòñòâîì è áåä-
íîñòüþ.

 1990 1992 1995 1998 2000 2003 

Ýêñïîðò 18,1 63,3 29,3 31,9 44,1 35,2 

Èìïîðò 17,9 48,2 25,9 25,1 24,0 23,7 

Âíåøíåòîðãîâûé 
îáîðîò 36,0 111,5 55,2 57,0 68,1 58,9 

×èñòûé ýêñïîðò 0,2 14,4 3,4 6,8 20,1 11,5 
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ÌÍÎÃÎÌÅÐÍÛÉ  ÑÒÀÒÈÑÒÈ×ÅÑÊÈÉ  ÀÍÀËÈÇ  Â  ÎÖÅÍÊÅ
ÈÍÔËßÒÎÃÅÍÍÛÕ  ÔÀÊÒÎÐÎÂ

À.Â. Ìóõà,
Áåëîðóññêèé ãîñóäàðñòâåííûé ýêîíîìè÷åñêèé óíèâåðñèòåò,
Â.Í. Òàìàøåâè÷, êàíä. ýêîí. íàóê,
ÍÈÈ ñòàòèñòèêè Ìèíñòàòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü

Óïðàâëåíèå èíôëÿöèîííûìè ïðîöåññàìè ïðåäïîëàãà-
åò èññëåäîâàíèå èõ ïðèðîäû è èäåíòèôèêàöèþ ôàêòîðîâ,
âûñòóïàþùèõ â ðîëè ñòèìóëîâ è àìîðòèçàòîðîâ ðîñòà öåí.
Îáû÷íî ïðè èçó÷åíèè èíôëÿöèè àíàëèçó ïîäâåðãàåòñÿ
ñðàâíèòåëüíî íåáîëüøîå ÷èñëî ôàêòîðîâ, ÷òî ñåðüåçíûì
îáðàçîì óïðîùàåò ðåàëüíî ñóùåñòâóþùóþ ñèòóàöèþ. Â
äåéñòâèòåëüíîñòè, äëÿ ïðîâåäåíèÿ ýôôåêòèâíîé äåíåæ-
íî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íàöèîíàëüíûé áàíê ëþáîé ñòðà-
íû àíàëèçèðóåò, êàê ïðàâèëî, îáúåìíóþ èíôîðìàöèþ ïî
ðåàëüíîìó è  ôèíàíñîâîìó ñåêòîðàì ýêîíîìèêè. Òåì ñà-
ìûì ïðàêòèêîé ïðèçíàåòñÿ íåîáõîäèìîñòü îöåíèâàíèÿ
çíà÷èòåëüíîãî ÷èñëà ðàçíîîáðàçíûõ èíôëÿòîãåííûõ ôàê-
òîðîâ, âêëþ÷àÿ ìîíåòàðíûå, íåìîíåòàðíûå, âíåøíèå è
ïðî÷èå. Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå ðàöèîíàëüíîñòü èñõîä-
íîãî ïîëîæåíèÿ î ðàñøèðåííîì ïðåäñòàâëåíèè ÷èñëà
ôàêòîðîâ èíôëÿöèè íà íà÷àëüíîì ýòàïå èññëåäîâàíèÿ,
àâòîðàìè áûëà ðàçðàáîòàíà ðàçâåðíóòàÿ ñèñòåìà, îáîá-
ùàþùàÿ îêîëî 100 ôàêòîðíûõ ïðèçíàêîâ, ðàñïðåäåëåí-
íûõ ïî ÷åòûðåì òèïîëîãè÷åñêèì ãðóïïàì (ñì. ðèñ. 1): ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêèå íåìîíåòàðíûå ïîêàçàòåëè, ìàêðîýêîíî-
ìè÷åñêèå ìîíåòàðíûå, âíåøíåãî äåéñòâèÿ è ïîêàçàòåëè -
ôàêòîðû øîêà.

 Â ïåðâîé ãðóïïå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ íåìîíåòàðíûõ
ïîêàçàòåëåé (Q, âñåãî 27 ïðèçíàêîâ) âûäåëÿþòñÿ ïîäãðóï-
ïû ïîêàçàòåëåé:

- äèíàìèêè öåí â îñíîâíûõ îòðàñëÿõ ýêîíîìèêè (À) -
öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè, òàðè-
ôû íà ãðóçîïåðåâîçêè è ò. ä.;

- äèíàìèêè îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà (Â). Ïîêàçàòåëè äàí-
íîé ïîäãðóïïû (ÂÂÏ, îáúåì èíâåñòèöèé, îáúåìû ïðîäóê-
öèè ïðîìûøëåííîñòè, ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà è äð.) îòðà-
æàþò íàïðàâëåííîñòü è óñòîé÷èâîñòü ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà, èëè ôîíîâûå óñëîâèÿ èíôëÿöèè;

- ýôôåêòèâíîñòè ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè (Ñ):
ðåíòàáåëüíîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè, ñîîòíîøåíèå
ÂÂÏ è ïðîìåæóòî÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ è ò. ï., ýòè ïîêàçàòå-
ëè õàðàêòåðèçóþò êà÷åñòâî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ïîçâî-
ëÿþò óòî÷íÿòü ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå;

- ñîöèàëüíîãî ýôôåêòà ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà (D) -
ïîêàçàòåëè ðîñòà çàðàáîòíîé ïëàòû, äîõîäîâ, ñáåðåæåíèé
íàñåëåíèÿ - îòðàæàþò äèíàìèêó óðîâíÿ æèçíè, ýêîíîìè-
÷åñêîãî ïîëîæåíèÿ íàñåëåíèÿ. Ðåàëüíûé áîëåå âûñîêèé
óðîâåíü æèçíè îçíà÷àåò ñòàáèëèçàöèþ è íàðàùèâàíèå
ïîòåíöèàëà ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, îäíîâðåìåííî - ñíè-
æåíèå óðîâíÿ èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé;

- ýôôåêòà âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè (Ê).
Áåëàðóñü, êàê èçâåñòíî, îòíîñèòñÿ ê ÷èñëó ñòðàí ñ îòêðû-
òîé ýêîíîìèêîé, îáúåì ýêñïîðòíî-èìïîðòíûõ îïåðàöèé
â ðåñïóáëèêå ïðèáëèæàåòñÿ è äàæå ïðåâûøàåò îáúåì ÂÂÏ
(ñì. òàáëèöó 1).

 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 

ÂÂÏ* 10,55 12,58 13,68 9,58 8,65 8,24 12,35 14,49 17,32 22,89 

Îáúåì âíåøíåé òîðãîâëè 10,37 12,59 15,99 15,62 12,58 15,97 15,74 17,11 21,50 30,1 

Òàáëèöà 1

Äèíàìèêà ÂÂÏ è îáúåìà âíåøíåé òîðãîâëè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â 1995-2004 ãã.
(ìëðä. äîëëàðîâ ÑØÀ)

* Ïåðåñ÷åòû ÂÂÏ â äîëëàðû ÑØÀ ïðîèçâîäèëèñü ñ èñïîëüçîâàíèåì êîììåð÷åñêîãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ.

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ìîíåòàðíûå ïîêàçàòåëè (QM,
âòîðàÿ ãðóïïà, âêëþ÷èëà 43 ïðèçíàêà) ðàçäåëÿþòñÿ íà òðè
ïîäãðóïïû: ïîêàçàòåëè ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè (L), äå-
íåæíîãî îáðàùåíèÿ (Ì) è ñîñòîÿíèÿ êðåäèòíî-äåíåæ-
íîãî ðûíêà (N). Ïîêàçàòåëè ýòîé ãðóïïû ïðåäñòàâëÿþò
èíñòðóìåíòàðèé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè è åå ðåçóëüòàòû,
êîòîðûå ïðåæäå âñåãî îòðàæàþòñÿ íà ñîñòîÿíèè êðåäèò-
íî-äåïîçèòíîãî ðûíêà è äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ.

Òðåòüÿ ãðóïïà - ïîêàçàòåëè âíåøíåãî äåéñòâèÿ (S, 24
ïðèçíàêà) - îáîáùàåò ôàêòîðû, äåéñòâóþùèå èçâíå ñòðà-

íû. Â íàøåì ñëó÷àå ýòè ôàêòîðû â îñíîâíîì îòðàæàþò
ýêîíîìè÷åñêèå ïðîöåññû â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè: äè-
íàìèêó ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, öåí ýêñïîðòà íà îñíîâíûå
âèäû ñûðüåâûõ ðåñóðñîâ, â òîì ÷èñëå íà íåôòü (äëÿ Áå-
ëàðóñè èìïîðò èç Ðîññèè1  - 100%), ãàç (èìïîðò èç Ðîñ-
ñèè - 100%), ýëåêòðîýíåðãèþ (èìïîðò èç Ðîññèè - 47%),
ìåòàëëû, ïðîâîäà è êàáåëè (èìïîðò èç Ðîññèè  - 97%).

Çàêëþ÷èòåëüíóþ (÷åòâåðòóþ) ãðóïïó ïðåäëàãàåìîé
ñèñòåìû ïîêàçàòåëåé ñîñòàâèëè ïîêàçàòåëè, êîòîðûå õà-
ðàêòåðèçóþòñÿ êàê ôàêòîðû øîêà (G). Íàïðèìåð, øîêî-

1 Çäåñü è äàëåå - óäåëüíûé âåñ èìïîðòà èç Ðîññèè â îáùåì îáúåìå áåëîðóññêîãî èìïîðòà.
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âûå êîëåáàíèÿ ÂÂÏ, ðåàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà, ýôôåê-
òà ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, ñòðåññ êðåäèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè è ò. ä. - âñåãî ñåìü ïðèçíàêîâ. Âû÷èñëåíèÿ
ïîêàçàòåëåé øîêîâûõ ôàêòîðîâ ïðîâîäèëèñü ñ ïîìîùüþ
òàê íàçûâàåìûõ ìåòîäîâ ôèëüòðàöèè äàííûõ, â ÷àñòíî-

ñòè ñ èñïîëüçîâàíèåì ôèëüòðà Õîäðèêà-Ïðåñêîòòà [9]. Â
ðåçóëüòàòå áûëè ïîëó÷åíû gap (î÷èùåííûå) - îöåíêè
ôàêòîðíûõ ïîêàçàòåëåé, ïðåäñòàâëÿþùèå êîíüþíêòóð-
íûå êîëåáàíèÿ (îòêëîíåíèÿ) îò îñíîâíîãî òðåíäà.

Ðèñ. 1. Ñèñòåìà ôàêòîðíûõ ïîêàçàòåëåé èíôëÿöèè

Äëÿ îöåíèâàíèÿ äèíàìè÷åñêîãî ïîâåäåíèÿ ôàêòîðíûõ
ïðèçíàêîâ èíôëÿöèè â èññëåäîâàíèè èñïîëüçîâàëèñü ïî-
ìåñÿ÷íûå  äàííûå â âèäå òåìïîâ ïðèðîñòà, èñ÷èñëåííûõ
çà âðåìåííîé ïåðèîä ñ 2000 ïî 2004 ã.; äëÿ ýòîãî ïåðèîäà
â Áåëàðóñè õàðàêòåðíî óñòîé÷èâîå ñíèæåíèå èíôëÿöèè
íà ôîíå îòíîñèòåëüíîé ñòàáèëèçàöèè ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà. Áîëåå ðàííèå ïåðèîäû íàìåðåííî îïóùåíû, ïðåæ-
äå âñåãî ïî ñëåäóþùèì ïðè÷èíàì. Âî-ïåðâûõ, ñòàòèñòè-
÷åñêèå äàííûå çà 1992-1997 ãã. îòëè÷àþòñÿ ñèëüíîé êî-
ëåáëåìîñòüþ, îáóñëîâëåííîé ñïåöèôè÷åñêèìè óñëîâèÿ-
ìè ïåðèîäîâ êðèçèñíîãî è ïîñëåêðèçèñíîãî ðàçâèòèÿ íà-
öèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. Âî-âòîðûõ, â íà÷àëå 2000-õ ãî-
äîâ ïðîèçîøëè çíà÷èòåëüíûå èçìåíåíèÿ ñàìèõ ïðèíöè-
ïîâ è ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèé ïðîâåäåíèÿ äåíåæ-
íî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè: óñòîé÷èâûé ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò,
ïîñëåäîâàòåëüíîå ñíèæåíèå èíôëÿöèè, ïåðåõîä íà åäè-
íûé îáìåííûé êóðñ è îáåñïå÷åíèå åãî ïëàâíîé è ïðåä-
ñêàçóåìîé äèíàìèêè, ïîëîæèòåëüíûå ïðîöåíòíûå ñòàâ-
êè, äåíîìèíàöèÿ îòå÷åñòâåííîé äåíåæíîé åäèíèöû, ñó-
ùåñòâåííîå ïîâûøåíèå óïðàâëÿåìîñòè ýêîíîìè÷åñêèìè
ïðîöåññàìè ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà.

Îáîáùåíèå áîëüøîãî ÷èñëà àíàëèçèðóåìûõ ôàêòîð-
íûõ ïðèçíàêîâ èíôëÿöèè (îêîëî 100 ïåðåìåííûõ) ïðîèç-
âîäèëîñü ñ ïðèâëå÷åíèåì ìåòîäà ãëàâíûõ êîìïîíåíò è
îäíîãî èç íàèáîëåå ýôôåêòèâíûõ ìåòîäîâ ôàêòîðíîãî
àíàëèçà - ìåòîäà ìàêñèìàëüíîãî ïðàâäîïîäîáèÿ [4, 8].

Ïåðâîíà÷àëüíî â õîäå ïðîâåäåíèÿ ôàêòîðíîãî àíàëè-

çà èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ èñïîëüçîâàëèñü âñå, äàæå
ìàëîçíà÷èìûå ôàêòîðíûå ïðèçíàêè, ïðèíèìàÿ âî âíèìà-
íèå, ÷òî îíè èìåþò îïðåäåëåííûé ðåñóðñ èíôîðìàòèâíî-
ñòè. Ïðè÷åì âñå ôàêòîðíûå ïðèçíàêè èñïîëüçîâàëèñü ñ
çàðàíåå îïðåäåëåííûìè ëàãîâûìè ñìåùåíèÿìè,  òåñíûì
îáðàçîì ñâÿçàííûìè ñ äèíàìèêîé  èíôëÿöèè [5].

Èñïîëüçóåìûå â àíàëèçå, êàê è äðóãèå ìåòîäû âûäå-
ëåíèÿ ëàòåíòíûõ ôàêòîðîâ, ïðåäîñòàâëÿþò âîçìîæíîñòü
ïî m - ÷èñëó èñõîäíûõ (ýëåìåíòàðíûõ) ïðèçíàêîâ âûäå-
ëèòü r îáùèõ (ëàòåíòíûõ) ôàêòîðîâ, r ≤  m. Ïðè ýòîì ñó-
ùåñòâóåò ðÿä ôîðìàëüíûõ ìåòîäèê, ïîçâîëÿþùèõ îïðå-
äåëÿòü íåîáõîäèìîå (ýôôåêòèâíîå) ÷èñëî âûäåëÿåìûõ îá-
ùèõ ôàêòîðîâ [4, 6, 8, 10]. Â ÷àñòíîñòè, èññëåäîâàòåëü
ìîæåò èñïîëüçîâàòü êðèòåðèé àïðèîðè (a priory criterion).
Àïðèîðíîå ïðåäïîëîæåíèå î êîëè÷åñòâå îáùèõ ôàêòîðîâ
áàçèðóåòñÿ íà çíàíèè ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè èëè íà ïðå-
äûäóùèõ ïðèêëàäíûõ èññëåäîâàíèÿõ â äàííîé îáëàñòè.
Ïîíÿòíî, ÷òî êðèòåðèé àïðèîðè ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ñàìûõ
ïðîñòûõ. Äðóãèì, ÷àñòî èñïîëüçóåìûì êðèòåðèåì îòáî-
ðà çíà÷èìûõ ëàòåíòíûõ ôàêòîðîâ, ÿâëÿåòñÿ êðèòåðèé ñîá-
ñòâåííîãî çíà÷åíèÿ (latent root criterion èëè eigenvalue
criterion). Èíà÷å ýòîò êðèòåðèé íàçûâàåòñÿ êðèòåðèåì
Êàéçåðà [10]. Ñîáñòâåííûå çíà÷åíèÿ (latent root) λ

j
, èëè,

èíà÷å, õàðàêòåðèñòè÷åñêèå ÷èñëà (eigenvalue), ÿâëÿþòñÿ
ïîêàçàòåëÿìè äèñïåðñèè êàæäîé ãëàâíîé êîìïîíåíòû
(êàæäîãî ëàòåíòíîãî ôàêòîðà). Ñóììàðíîå çíà÷åíèå ∑λ

j

ðàâíî ñóììå äèñïåðñèé ýëåìåíòàðíûõ ïðèçíàêîâ (X
j
). Ïðè

 Ôàêòîðíûå ïîêàçàòåëè èíôëÿöèè 

I. Ìàêðîýêîíîìè-

÷åñêèå íåìîíåòàðíûå 

(Q) 

II. Ìàêðîýêî-

íîìè÷åñêèå 

ìîíåòàðíûå     

(QM) 

III. Âíåøíåãî 

äåéñòâèÿ (S) 

IV. Ôàêòîðû 

øîêà (G) 

äèíàìèêè öåí (À) 

äèíàìèêè îáúåìîâ 
ïðîèçâîäñòâà (Â) 

ýôôåêòèâíîñòè 

ýêîíîìè÷åñêîé 

äåÿòåëüíîñòè (Ñ) 

ñîöèàëüíîãî ýô-

ôåêòà ýêîíîìè-

÷åñêîãî ðîñòà (D) 

ýôôåêòà âíåøíå-
ýêîíîìè÷åñêîé 

äåÿòåëüíîñòè (Ê) 

ìîíåòàðíîé 

ïîëèòèêè (L) 

äåíåæíîãî 

îáðàùåíèÿ (Ì) 

ñîñòîÿíèÿ êðå-
äèòíî-äåïîçèò-

íîãî ðûíêà (N) 
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óñëîâèè ñòàíäàðòèçàöèè äàííûõ 
j

jij
ij

xx
z

σ
−

= , êîãäà E(Z)=0

è D(Z)=1, ∑λ
j 
ðàâíî ÷èñëó ýëåìåíòàðíûõ ïðèçíàêîâ (m),

çíà÷èìûìè ïðèçíàþòñÿ òîëüêî òå ëàòåíòíûå ôàêòîðû, ó
êîòîðûõ ñîáñòâåííîå çíà÷åíèå ïðåâûøàåò 1. Òàêèì îá-
ðàçîì, ìîòèâàöèÿ èñïîëüçîâàíèÿ êðèòåðèÿ ñîáñòâåííîãî
çíà÷åíèÿ, êàê è â ïðåäûäóùåì ñëó÷àå,  äîñòàòî÷íî ïðî-
ñòà, íî çäåñü âûäåëÿåìûé îáùèé ôàêòîð äîëæåí îáúÿñ-
íÿòü âàðèàöèþ íå ìåíåå îäíîãî èñõîäíîãî ýëåìåíòàðíî-
ãî ïðèçíàêà.

Òðåòüèì ðàñïðîñòðàíåííûì êðèòåðèåì ÿâëÿåòñÿ ñêðè-
êðèòåðèé (scree test criterion), èëè êðèòåðèé Êàòòåëëà [6].
Äàííûé êðèòåðèé ïðåäñòàâëÿåò ñâîåîáðàçíûé ãðàôè÷å-
ñêèé ïîäõîä ê îïðåäåëåíèþ îïòèìàëüíîãî êîëè÷åñòâà ëà-
òåíòíûõ ïðèçíàêîâ, êîòîðûå äîëæíû áûòü âûäåëåíû, ïå-
ðåä òåì êàê äîëÿ îáúÿñíåííîé âàðèàöèè íà÷èíàåò äîìèíè-
ðîâàòü â îáùåé âàðèàöèè èñõîäíûõ ýëåìåíòàðíûõ ïðèçíà-
êîâ. Ãðàôè÷åñêè ýòî ìîæíî èçîáðàçèòü, êàê ïîêàçàíî íà
ðèñ. 2. Ïî îñè y îòêëàäûâàþòñÿ ñîáñòâåííûå çíà÷åíèÿ
âûäåëÿåìûõ îáùèõ ôàêòîðîâ, à ïî îñè õ - èõ ÷èñëî. Óðî-
âåíü íàêëîíà ïîëó÷åííîé êðèâîé èñïîëüçóåòñÿ äëÿ îöåí-
êè òî÷êè «ðàçúåìà». Íà ðèñ. 2 õîðîøî âèäíî, ÷òî íà÷èíàÿ
ñ ïåðâîãî ôàêòîðà, ãðàôèê ñîáñòâåííûõ çíà÷åíèé â íà÷àëü-
íîé ñòàäèè äîñòàòî÷íî ðåçêî îïóñêàåòñÿ âíèç, à çàòåì
ïîñòåïåííî ïðåâðàùàåòñÿ ïðàêòè÷åñêè â ãîðèçîíòàëüíóþ
ëèíèþ. Ïóíêò, ñ êîòîðîãî êðèâàÿ ñîáñòâåííûõ çíà÷åíèé
âïåðâûå íà÷èíàåò âûïðÿìëÿòüñÿ, óêàçûâàåò íà ðàöèîíàëü-
íîå ÷èñëî èçâëåêàåìûõ ëàòåíòíûõ ïðèçíàêîâ. Ïî ìíåíèþ
Êàòòåëëà, ñïðàâà îò äàííîãî ïóíêòà ïðåäïîëîæèòåëüíî
ìîæíî îáíàðóæèòü òîëüêî «ôàêòîðèàëüíóþ îñûïü»
(factorial scree)2. Êàê ïðàâèëî, ñêðè-êðèòåðèé, â ñðàâíåíèè
ñ êðèòåðèåì ñîáñòâåííîãî çíà÷åíèÿ, ïîçâîëÿåò äîïîëíè-
òåëüíî âûäåëèòü äî äâóõ-òðåõ îáùèõ ôàêòîðîâ.

×åòâåðòûì êðèòåðèåì ÿâëÿåòñÿ êðèòåðèé äîëè îáúÿñ-
íåííîé âàðèàöèè (percentage of variance criterion). Ýòîò
êðèòåðèé ëîãè÷íî âûòåêàåò èç ïðèðîäû äâóõ ïðåäûäóùèõ
êðèòåðèåâ è îðèåíòèðîâàí íà îöåíêó  íàêîïëåííîé äîëè
âàðèàöèè, îáúÿñíåííîé îáùèìè ôàêòîðàìè. Â áîëüøèí-
ñòâå ïðèêëàäíûõ èññëåäîâàíèé óðîâåíü îáúÿñíåíèÿ îáùåé
âàðèàöèè â 50-60% è áîëåå ñ÷èòàåòñÿ âïîëíå äîñòàòî÷íûì.

Íàêîíåö, â îöåíêå äîñòàòî÷íîñòè ÷èñëà âûäåëåííûõ
ëàòåíòíûõ ôàêòîðîâ ìîãóò âûñòóïèòü òàêæå êðèòåðèè
Áàðòëåòòà (â ñëó÷àå èñïîëüçîâàíèÿ ìåòîäà ãëàâíûõ êîì-
ïîíåíò) èëè Ëîóëè (â ñëó÷àå èñïîëüçîâàíèÿ ìåòîäîâ ôàê-
òîðíîãî àíàëèçà). Åñëè íàáëþäåííûå çíà÷åíèÿ ýòèõ êðè-
òåðèåâ, ïðè ñîîòâåòñòâóþùåì ÷èñëå ñòåïåíåé ñâîáîäû,
îêàçûâàþòñÿ ìåíüøå êðèòè÷åñêèõ (òàáëè÷íûõ), òî ïðè-
íèìàåòñÿ ãèïîòåçà î äîñòàòî÷íîñòè ÷èñëà âûäåëåííûõ ëà-
òåíòíûõ ôàêòîðîâ, è îíè äîâîëüíî ïîëíî ïðåäñòàâëÿþò
äèñïåðñèþ m-ýëåìåíòàðíûõ ïðèçíàêîâ, îñòàëüíûå ôàê-
òîðû â äàëüíåéøåì àíàëèçå ìîãóò íå ðàññìàòðèâàòüñÿ
ââèäó íåçíà÷èòåëüíîãî óðîâíÿ èõ èíôîðìàòèâíîñòè. Â
ïðîòèâíîì ñëó÷àå ÷èñëî ëàòåíòíûõ ôàêòîðîâ â àíàëèçå
äîëæíî áûòü óâåëè÷åíî, òàê êàê äèñïåðñèÿ ýëåìåíòàðíûõ
ïðèçíàêîâ îáúÿñíåíà â íåäîñòàòî÷íîé ìåðå [4].

Â õîäå ïðîâåäåíèÿ ôàêòîðíîãî àíàëèçà èç ïåðâîíà÷àëü-
íîé ñîâîêóïíîñòè  èçó÷àåìûõ ïðèçíàêîâ áûëî âûäåëåíî
11 ëàòåíòíûõ ôàêòîðîâ, êàæäûé èç êîòîðûõ îïèñûâàåò îò
20 äî 70% èíôîðìàòèâíîñòè âûäåëåííûõ ãðóïï èñõîä-
íûõ ôàêòîðíûõ ïðèçíàêîâ:

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå íåìîíåòàðíûå ôàêòîðíûå ïðè-
çíàêè èíôëÿöèè Q (ãðóïïà I):

F
1
 - öåíû ïðîèçâîäèòåëåé;

F
2
 - ðàçâèòèå ïðîèçâîäñòâà;

F
3
 - ýôôåêòèâíîñòü ïðîèçâîäñòâà;

F
4
 - ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ;

F
5
 - ðàçâèòèå ðûíêà ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ è óñëóã.

Ìîíåòàðíûå ôàêòîðíûå ïðèçíàêè èíôëÿöèè QM (ãðóï-
ïà II):

F
6
 - ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà;

F
7
 - ñêîðîñòü äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ.

Âíåøíèå ôàêòîðíûå ïðèçíàêè èíôëÿöèè S (ãðóïïà III):
F

8
 - àêòèâíîñòü âíåøíåòîðãîâîé äåÿòåëüíîñòè ñ Ðîññèåé;

F
9
 - ñòðóêòóðà èìïîðòà.

Øîêîâûå ôàêòîðû èíôëÿöèè G (ãðóïïà IV):
F

10
 - øîê èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé;

F
11

 - øîêîâûå èçìåíåíèÿ â ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà.

Îñòàíîâèìñÿ áîëåå ïîäðîáíî òîëüêî íà àíàëèçå ïåð-
âîé ãðóïïû  ôàêòîðíûõ ïîêàçàòåëåé («ìàêðîýêîíîìè÷å-
ñêèå íåìîíåòàðíûå ôàêòîðû», ïîäãðóïïà D - «ïîêàçàòåëè
ñîöèàëüíîãî ýôôåêòà ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà») è ãðóïïû
IV - «ôàêòîðû øîêà», òàê êàê çäåñü ïîëó÷åíû íàèáîëåå
èíòåðåñíûå ðåçóëüòàòû.

Ãðóïïà I - «ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå íåìîíåòàðíûå ôàê-
òîðû». Àíàëèç ïðîâîäèëñÿ ñ èñïîëüçîâàíèåì ìåòîäà ãëàâ-
íûõ êîìïîíåíò. Âíà÷àëå äëÿ ïðîâåðêè çíà÷èìîñòè ñàìîé
ìàòðèöû ïàðíûõ êîððåëÿöèé ýëåìåíòàðíûõ ïðèçíàêîâ
ïîäãðóïïû D - «ïîêàçàòåëè ñîöèàëüíîãî ýôôåêòà ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðîñòà» áûë ðàññ÷èòàí êðèòåðèé Óèëêñà [4]. Íà-
áëþäåííîå çíà÷åíèå êðèòåðèÿ Óèëêñà äëÿ ìàòðèöû ïàðíûõ
êîýôôèöèåíòîâ êîððåëÿöèè èñõîäíûõ ýëåìåíòàðíûõ ïðè-
çíàêîâ ñîñòàâëÿåò 

2

.íχ = 82,6, ÷òî çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàåò
òàáëè÷íîå çíà÷åíèå ïðè α  = 0,05 è ÷èñëå ñòåïåíåé ñâîáî-
äû ν  = 15 (

2

15,05,0χ = 24,9958), òî åñòü çíà÷èìîñòü êîððåëÿ-
öèîííîé ìàòðèöû èñõîäíûõ ïðèçíàêîâ ïîäòâåðæäàåòñÿ.

Àïðèîðè ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî èç äàííîé ïîäãðóï-
ïû ýëåìåíòàðíûõ ïðèçíàêîâ ìîæíî âûäåëèòü íå áîëåå
äâóõ-òðåõ ëàòåíòíûõ ôàêòîðîâ. Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå çàäà-
÷à ñíèæåíèÿ ðàçìåðíîñòè èñõîäíîé ñîâîêóïíîñòè äàííûõ
òåðÿåò âíóòðåííþþ ëîãèêó. Òåì íå ìåíåå âîñïîëüçóåìñÿ
íåñêîëüêèìè, èç îïèñàííûõ âûøå, êðèòåðèÿìè îïðåäå-
ëåíèÿ îïòèìàëüíîãî êîëè÷åñòâà îáùèõ ôàêòîðîâ.

Â ÷àñòíîñòè, ñîãëàñíî êðèòåðèÿ Êàéçåðà, çíà÷èìûìè
ÿâëÿþòñÿ ïåðâûå äâå ãëàâíûå êîìïîíåíòû, òàê êàê òîëüêî èõ
ñîáñòâåííûå çíà÷åíèÿ ïðåâûøàþò 1 (ñì. ðèñ. 2, òàáëèöó 2).

Èñõîäÿ èç êðèòåðèÿ Êàòòåëëà (ñì. ðèñ. 2), ìîæíî îò-
ìåòèòü, ÷òî êðèâàÿ ñîáñòâåííûõ çíà÷åíèé ñòàíîâèòñÿ
ïðàêòè÷åñêè ïîëîãîé ïîñëå ïóíêòà 3, ñëåäîâàòåëüíî, ðà-
öèîíàëüíîå ÷èñëî âûäåëÿåìûõ îáùèõ ôàêòîðîâ ïî ýòîìó
êðèòåðèþ ñîñòàâëÿåò 3.

2 Òåðìèí «scree» (â ïåð. ñ àíãë. - ùåáåíü, êàìåíèñòàÿ îñûïü) çàèìñòâîâàí èç ãåîëîãèè è îáîçíà÷àåò îáëîìêè ïóñòûõ îòðàáîòàííûõ ïîðîä,
ëåæàùèõ íà äíå ðóäíèêà.
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Ðèñ. 2. Ãðàôèê ñîáñòâåííûõ çíà÷åíèé âûäåëåííûõ ãëàâíûõ êîìïîíåíò

Ïî ïðè÷èíå òîãî, ÷òî ïåðâûå äâå ãëàâíûå êîìïîíåíòû
îáúÿñíÿþò 66,4% âàðèàöèè èñõîäíûõ ýëåìåíòàðíûõ ïðè-
çíàêîâ ïîäãðóïïû D (òàáëèöà 2), îñíîâûâàÿñü íà êðèòå-
ðèè äîëè îáúÿñíåííîé âàðèàöèè, ëîãè÷íî ïðåäïîëîæèòü,
÷òî âûäåëåííîå ÷èñëî ëàòåíòíûõ ïðèçíàêîâ (äâà) ÿâëÿåò-
ñÿ óäîâëåòâîðèòåëüíûì. Ïðîâåðèì ýòî ïðåäïîëîæåíèå
ïðè ïîìîùè êðèòåðèÿ Áàðòëåòòà. Íàáëþäåííîå çíà÷åíèå

êðèòåðèÿ Áàðòëåòòà ñîñòàâëÿåò 2

íχ =12,9, ÷òî ìåíüøå, ÷åì
òàáëè÷íîå çíà÷åíèå ïðè α =0,05 è ÷èñëå ñòåïåíåé ñâîáî-

äû ν =20 (
2

20,05,0χ =31,41), òî åñòü âûäåëåííîå ÷èñëî ãëàâ-

íûõ êîìïîíåíò ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íûì, è îñòàëüíûå ãëàâ-
íûå êîìïîíåíòû â àíàëèçå ìîãóò íå ðàññìàòðèâàòüñÿ, ïðè-
íèìàÿ âî âíèìàíèå íèçêèé óðîâåíü èõ èíôîðìàòèâíîñòè.

Â èòîãå ïîñëå ýêñïåðèìåíòîâ ñ âðàùåíèåì ôàêòîðíî-
ãî ïðîñòðàíñòâà (èñïîëüçîâàëñÿ êðèòåðèé áèêâàðòèìàêñ)
áûëà ïîëó÷åíà ñëåäóþùàÿ ìàòðèöà ôàêòîðíûõ íàãðóçîê
(ñì. òàáëèöó 2).

Òàáëèöà 2

Ýëåìåíòàðíûé ôàêòîðíûé ïðèçíàê 

(Xj) 
Îáîçíà÷åíèå F4 F5 

1. Îïåðåæåíèå ðîñòà çàðàáîòíîé 

ïëàòû íàä ðîñòîì ÂÂÏ L 0,643 0,255 

2. Íîìèíàëüíàÿ ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ 

çàðàáîòíàÿ ïëàòà l_7 0,828 0,009 

3. Ðîçíè÷íûé òîâàðîîáîðîò â òåêó-

ùèõ öåíàõ UT_7 0,873 0,073 

4. Ðîçíè÷íûé òîâàðîîáîðîò íà äóøó 

íàñåëåíèÿ â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ UTS -0,230 0,863 

5. Îáúåì ïëàòíûõ óñëóã, îêàçàííûõ 

íàñåëåíèþ, â òåêóùèõ öåíàõ UÏÓ_7 0,695 0,040 

6. Óäåëüíûé âåñ ïðîäîâîëüñòâåííûõ 

òîâàðîâ â ðîçíè÷íîì òîâàðîîáîðîòå dïðîä -0,134 0,874 

     Ñîáñòâåííîå çíà÷åíèå ëàòåíòíîãî 

ôàêòîðà  ë 2,406 1,580 

     Äîëÿ îáúÿñíåííîé äèñïåðñèè D 0,401 0,263 

Ïîëó÷åííóþ ìàòðèöó äîñòàòî÷íî ëåãêî èíòåðïðåòè-
ðîâàòü. Òàê, âèäíî, ÷òî íà ïåðâûé ëàòåíòíûé ôàêòîð ïðè-
õîäèòñÿ áîëüøàÿ íàãðóçêà òàêèõ ýëåìåíòàðíûõ ïðèçíà-
êîâ, êàê «îïåðåæåíèå ðîñòà çàðàáîòíîé ïëàòû íàä ðîñòîì

ÂÂÏ», «íîìèíàëüíàÿ ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà»,
«ðîçíè÷íûé òîâàðîîáîðîò â òåêóùèõ öåíàõ», «îáúåì ïëàò-
íûõ óñëóã, îêàçàííûõ íàñåëåíèþ â òåêóùèõ öåíàõ», ñîîò-
âåòñòâåííî íàçîâåì F

4
 - «ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ». Íà äðó-

ãîé ëàòåíòíûé ôàêòîð (F
5
) ïðèõîäèòñÿ áîëüøàÿ íàãðóçêà

èñõîäíûõ ïðèçíàêîâ «ðîçíè÷íûé òîâàðîîáîðîò íà äóøó
íàñåëåíèÿ â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ» è «óäåëüíûé âåñ ïðî-
äîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ â ðîçíè÷íîì òîâàðîîáîðîòå», ÷òî
ïîçâîëÿåò äàòü åìó íàçâàíèå F

5
 - «ðàçâèòèå ðûíêà ïîòðå-

áèòåëüñêèõ òîâàðîâ è óñëóã».
Îòìåòèì, ÷òî îïåðåæåíèå ðîñòà çàðàáîòíîé ïëàòû íàä

ðîñòîì ÂÂÏ, à òàêæå óâåëè÷åíèå íîìèíàëüíîé ñðåäíå-
ìåñÿ÷íîé çàðàáîòíîé ïëàòû, îáúåìà ðîçíè÷íîãî òîâàðî-
îáîðîòà è ïëàòíûõ óñëóã â òåêóùèõ öåíàõ îçíà÷àåò ïîâû-
øåíèå äàâëåíèÿ ñî ñòîðîíû ñïðîñà (ëàòåíòíûé ïðèçíàê
F

4
), ÷òî â ñâîþ î÷åðåäü íåèçáåæíî ñòèìóëèðóåò ðîñò öåí

(èíôëÿöèþ ñïðîñà). Èíòåðïðåòèðóÿ ëàòåíòíûé ïðèçíàê
F

5
, íàïðîòèâ, ñëåäóåò âûâîä î òîì, ÷òî óâåëè÷åíèå ðîç-

íè÷íîãî òîâàðîîáîðîòà (â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ) íà äóøó
íàñåëåíèÿ, íà ôîíå ñíèæåíèÿ óäåëüíîãî âåñà ïðîäîâîëü-
ñòâåííûõ òîâàðîâ â ñòðóêòóðå òîâàðîîáîðîòà (è, êàê ñëåä-
ñòâèå, - ðîñòà óäåëüíîãî âåñà íåïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâà-
ðîâ), ïðèâîäèò ê íîðìàëèçàöèè è êà÷åñòâåííîìó óëó÷øå-
íèþ ñòðóêòóðû ðûíêà ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ è óñëóã;
ïðè ýòîì ïðîèñõîäèò íàñûùåíèå ðûíêà òîâàðàìè è óñëó-
ãàìè, ñïîñîáñòâóþùåå ñíèæåíèþ òåìïîâ èíôëÿöèè.

Ãðóïïà IV «ôàêòîðû øîêà». Â àíàëèçå èñïîëüçîâàëñÿ
ìåòîä ôàêòîðíîãî àíàëèçà - ìàêñèìàëüíîãî ïðàâäîïîäî-
áèÿ, áûëà ïîëó÷åíà ñëåäóþùàÿ ìàòðèöà ôàêòîðíûõ íà-
ãðóçîê (ñì. òàáëèöó 3).

Èíòåðïðåòèðóÿ ëàòåíòíûé ïðèçíàê F
10

, îòìåòèì, ÷òî
íàðàñòàíèå èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé, ðîñò îòêëîíåíèÿ
ðåàëüíîãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ê äîëëàðó ÑØÀ îò
ðàâíîâåñíîãî, à òàêæå óâåëè÷åíèå íåïîêðûòîãî ïàðèòåòà
ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïðèâîäÿò ê îáîñòðåíèþ øîêà èíôëÿ-
öèîííûõ îæèäàíèé.

Àíàëèçèðóÿ ëàòåíòíûé ïðèçíàê F
11

, ñëåäóåò âûâîä î
òîì, ÷òî ïîëîæèòåëüíûå êîëåáàíèÿ êîíúþíêòóðû ýêîíî-
ìèêè ïðèâîäÿò ê ñòàáèëèçàöèè è çàòóõàíèþ îáùåãî øîêà
ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà. Ýòîò ôàêò èäåò âðàçðåç ñ
ïîëîæåíèÿìè íåîêåéíñèàíñêîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè,
ñîãëàñíî êîòîðîé ðîñò êîíúþíêòóðû ýêîíîìèêè ñî âðå-
ìåíåì ïðèâîäèò ê ïåðåãðåâó ýêîíîìèêè, ÷òî â êîíå÷íîì
ñ÷åòå ÷ðåâàòî èíôëÿöèåé. Îäíàêî íåîáõîäèìî îñîçíàâàòü,

Ìàòðèöà ôàêòîðíûõ íàãðóçîê ëàòåíòíûõ ïðèçíàêîâ F
4
 -

«ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ» è F
5
 - «ðàçâèòèå ðûíêà

ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ è óñëóã»

Ãëàâíûå êîìïîíåíòû

Ñ
îá

ñò
âå

íí
û

å 
çí

à÷
åí

èÿ

1 2 3 4 5 6

0,0
0,2
0,4
0,6
0,8
1,0
1,2
1,4
1,6
1,8
2,0
2,2
2,4
2,6
2,8
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Òàáëèöà 3

Ôàêòîðíûå íàãðóçêè ëàòåíòíûõ ïðèçíàêîâ F
10

 - «øîê
èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé» è F

11
  - «øîêîâûå èçìåíåíèÿ

â ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà»

Ýëåìåíòàðíûé ôàêòîðíûé ïðèçíàê (Xj) Îáîçíà÷åíèå F10 F11 

1. Êîëåáàíèÿ êîíúþíêòóðû ýêîíîìèêè gapq -0,281 0,662 

2. Èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ  gapp 0,795 0,223 

3. Íåïîêðûòûé ïàðèòåò ïðîöåíòíîé 

ñòàâêè gapïñ 0,733 0,164 

4. Îòêëîíåíèå ðåàëüíîãî êóðñà áåëî-

ðóññêîãî ðóáëÿ ê äîëëàðó ÑØÀ îò ðàâ-

íîâåñíîãî êóðñà gapÊðä 0,691 0,096 

5. Ñòðåññ êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè gapêç -0,531 0,106 

 6. Ñäâèãè â ýôôåêòèâíîñòè ýêîíîìè-

÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ïî:  

óðîâíþ ðåíòàáåëüíîñòè ðåàëèçî- 

âàííîé ïðîäóêöèè  R1−R0 0,175 0,678 

óäåëüíîìó âåñó óáûòî÷íûõ ïðåä- 

ïðèÿòèé Óá1-Óá0 0,167 0,797 

Ñîáñòâåííîå çíà÷åíèå ëàòåíòíîãî 

ôàêòîðà  ë 2,066 1,629 

Äîëÿ îáúÿñíåííîé äèñïåðñèè D 0,295 0,233 

÷òî òàêîé âûâîä ÿâëÿåòñÿ âåðíûì äëÿ ñòðàí ñ ðàçâèòîé
ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé, äëÿ êîòîðûõ õàðàêòåðåí âûñîêèé
óðîâåíü ýôôåêòèâíîñòè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ, âêëþ÷àÿ îï-
òèìàëüíîå èñïîëüçîâàíèå êàïèòàëà, òðóäîâûõ ðåñóðñîâ è

ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé. Â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå
Áåëàðóñè ñèòóàöèÿ èíàÿ.  Íàïðèìåð, çàãðóçêà ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ ìîùíîñòåé ïî ðÿäó âàæíåéøèõ âèäîâ ïðîìûø-
ëåííîé ïðîäóêöèè (òðàêòîðû, ìîòîöèêëû, îáóâü è äð.) íå
ïðåâûøàåò 50-60%.

Ïðîäîëæàÿ èíòåðïðåòàöèþ ëàòåíòíîãî ïðèçíàêà F
11

,
îòìåòèì, ÷òî ïîëîæèòåëüíûå ñäâèãè â ýôôåêòèâíîñòè
ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, â ÷àñòíîñòè óâåëè÷åíèå
óðîâíÿ ðåíòàáåëüíîñòè ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè è ñíè-
æåíèå óäåëüíîãî âåñà óáûòî÷íûõ ïðåäïðèÿòèé, ïðèâîäÿò
ê çàòóõàíèþ îáùèõ øîêîâûõ êîëåáàíèé ýôôåêòèâíîñòè
ïðîèçâîäñòâà, ÷òî âïîëíå ñîãëàñóåòñÿ ñ ïîëîæåíèÿìè ýêî-
íîìè÷åñêîé òåîðèè.

Ñîâîêóïíîñòü âñåõ 11 ïîëó÷åííûõ îáùèõ ôàêòîðíûõ
ïðèçíàêîâ (F

r
) äîñòàòî÷íî ïîëíî îòðàæàåò èíôîðìàöè-

îííûé óðîâåíü èñõîäíîãî íàáîðà ýëåìåíòàðíûõ ïðèçíà-
êîâ (X

j
) è õàðàêòåðèçóåò ðàçëè÷íûå ñòîðîíû ðàçâèòèÿ èí-

ôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ â ýêîíîìèêå. Ýòî â ñâîþ î÷åðåäü
äåëàåò âîçìîæíûì ïðîâåäåíèå êîððåëÿöèîííî-ðåãðåññè-
îííîãî àíàëèçà çàâèñèìîñòè èíôëÿöèè îò âûäåëåííûõ
ëàòåíòíûõ ôàêòîðîâ.

Ìàòðèöà ïàðíûõ êîððåëÿöèé (ñì. òàáëèöó 4) äåìîí-
ñòðèðóåò äîâîëüíî òåñíóþ ñâÿçü ðàçðîçíåííûõ ëàòåíò-
íûõ ïðèçíàêîâ: F

1
 - «öåíû ïðîèçâîäèòåëåé», F

6
 - «ìîíå-

òàðíàÿ ïîëèòèêà» è F
8
 - «àêòèâíîñòü âíåøíåòîðãîâîé äå-

ÿòåëüíîñòè ñ Ðîññèåé», à òàêæå F
2
 - «ðàçâèòèå ïðîèçâîä-

ñòâà» è F
11

 - «øîêîâûå èçìåíåíèÿ â ýôôåêòèâíîñòè ïðî-
èçâîäñòâà» è íåêîòîðûõ äðóãèõ.

Òàáëèöà 4

Ìàòðèöà ïàðíûõ êîððåëÿöèé âûäåëåííûõ ëàòåíòíûõ ïðèçíàêîâ (F
r
)*

* Ëàòåíòíûå ïðèçíàêè â ïàðàõ F
4
 è F

5
, F

6
 è F

7
, F

8
 è F

9
, F

10
 è F

11  
âûÿâëåíû â îäíîì ïðîöåññå ôàêòîðíîãî àíàëèçà è îðòîãîíàëüíû îòíîñèòåëüíî

äðóã äðóãà, òî åñòü êîððåëÿöèÿ ìåæäó íèìè îòñóòñòâóåò. Âñå äðóãèå ïàðíûå ñî÷åòàíèÿ ïðåäñòàâëÿþò ñâÿçè íåçàâèñèìûõ ëàòåíòíûõ ïðèçíàêîâ,
ïîëó÷åííûõ â õîäå ñàìîñòîÿòåëüíîãî (íåñâÿçíîãî) ôàêòîðíîãî àíàëèçà, îíè äîïóñêàþò íàëè÷èå êîððåëÿöèè.

Ó÷èòûâàÿ, ÷òî êàæäûé èç âûäåëåííûõ ôàêòîðîâ èãðà-
åò ñâîþ ñïåöèôè÷åñêóþ ðîëü â ðàçâèòèè èíôëÿöèîííûõ
ïðîöåññîâ, ïðè÷åì èìååò ñâîè ëàãîâûå ñìåùåíèÿ â ïðî-
ÿâëåíèèè ñâÿçåé, ïðîâåäåì äîïîëíèòåëüíûé êàóçàëüíûé
àíàëèç ïðè ïîìîùè òåñòîâ Ãðýéíäæåðà íà ïðè÷èííî-ñëåä-
ñòâåííóþ çàâèñèìîñòü [7].

Èíòåðïðåòèðóÿ ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû òåñòîâ Ãðýé-
íäæåðà (ñì. òàáëèöó 5), ìîæíî ñäåëàòü ñëåäóþùèå âû-
âîäû. Âî-ïåðâûõ, ñðàâíèâàÿ ïåðâóþ ïàðó ïîêàçàòåëåé,

ìîæíî çàìåòèòü, ÷òî â 1-ì, 3-ì, 4-ì è 7-ì ìåñÿöàõ íà-
áëþäàåòñÿ àêòèâíîå äèíàìè÷åñêîå âçàèìîäåéñòâèå àê-
òèâíîñòè âíåøíåòîðãîâîé äåÿòåëüíîñòè ñ Ðîññèåé (F

8
) è

øîêà èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé (F
10

). Âî 2-ì, 5-ì è 6-ì
ìåñÿöàõ ñóùåñòâóåò îäíîíàïðàâëåííîå âëèÿíèå F

8
 íà F

10
.

Èíòåðåñíî, ÷òî â ïîñëåäíåì ìåñÿöå íàïðàâëåíèå êàóçàëü-
íîé ñâÿçè ìåíÿåòñÿ â îáðàòíóþ ñòîðîíó - øîê èíôëÿöè-
îííûõ îæèäàíèé âëèÿåò íà àêòèâíîñòü âíåøíåòîðãîâîé
äåÿòåëüíîñòè ñ Ðîññèåé.

F1 F2 F3 F4 F5 F6 F7 F8 F9 F10 F11 p

F1
F2
F3
F4
F5
F6
F7
F8
F9
F10
F11
p

1,000 -0,289 0,069 0,326 -0,053 0,639 0,039 0,727 -0,045 0,137 0,125 0,738

-0,289 1,000 0,084 -0,489 0,469 -0,335 -0,104 -0,392 0,183 -0,165 -0,669 -0,348

0,069 0,084 1,000 0,033 0,040 0,276 -0,046 0,001 0,082 0,250 -0,023 0,094

0,326 -0,489 0,033 1,000 0,000 0,364 0,508 0,511 -0,069 0,039 0,492 0,413

-0,053 0,469 0,040 0,000 1,000 -0,335 -0,124 -0,180 -0,190 -0,425 -0,456 -0,323

0,639 -0,335 0,276 0,364 -0,335 1,000 0,000 0,718 0,041 0,354 0,313 0,734

0,039 -0,104 -0,046 0,508 -0,124 0,000 1,000 0,263 -0,029 0,029 0,346 0,160

0,727 -0,392 0,001 0,511 -0,180 0,718 0,263 1,000 0,000 0,348 0,327 0,811

-0,045 0,183 0,082 -0,069 -0,190 0,041 -0,029 0,000 1,000 0,354 -0,268 0,111

0,137 -0,165 0,250 0,039 -0,425 0,354 0,029 0,348 0,354 1,000 0,000 0,500

0,125 -0,669 -0,023 0,492 -0,456 0,313 0,346 0,327 -0,268 0,000 1,000 0,210

0,738 -0,348 0,094 0,413 -0,323 0,734 0,160 0,811 0,111 0,500 0,210 1,000
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Âî-âòîðûõ, àíàëèçèðóÿ ïîâåäåíèå ïàðû F
11 

, F
8
, âèäíî,

÷òî â òå÷åíèå ïåðâûõ ÷åòûðåõ ìåñÿöåâ íàáëþäàåòñÿ îä-
íîíàïðàâëåííîå âëèÿíèå øîêîâûõ èçìåíåíèé â óðîâíå ýô-
ôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà (F

11
) íà àêòèâíîñòü âíåøíåòîð-

ãîâîé äåÿòåëüíîñòè ñ Ðîññèåé. Çàòåì â 5-ì è 6-ì ìåñÿöàõ
êàóçàëüíàÿ çàâèñèìîñòü èñ÷åçàåò. Îäíàêî â 7-ì è 8-ì ìå-
ñÿöàõ ñâÿçü âíîâü âîçíèêàåò, íî óæå â îáðàòíîì íàïðàâ-
ëåíèè - àêòèâíîñòü âíåøíåòîðãîâîé äåÿòåëüíîñòè ñ Ðîñ-
ñèåé âûçûâàåò øîêîâûå èçìåíåíèÿ â óðîâíå ýôôåêòèâ-
íîñòè ïðîèçâîäñòâà.

Â-òðåòüèõ, â ïîâåäåíèè ñëåäóþùåé ïàðû (F
6 
,
 
 F

8
) ïðè-

ñóòñòâóåò ÷åðåäîâàíèå îäíîíàïðàâëåííîãî âëèÿíèÿ ìîíå-
òàðíîé ïîëèòèêè (F

6
) è àêòèâíîñòè âíåøíåòîðãîâîé äåÿ-

òåëüíîñòè ñ Ðîññèåé (F
8
) è èõ âçàèìîäåéñòâèÿ. Ýòî îáúÿñ-

íÿåòñÿ òåì, ÷òî ëàòåíòíûé ïðèçíàê F
8
 âêëþ÷àåò â ñåáÿ

äèíàìèêó ñðåäíåâçâåøåííîãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ
ïî îòíîøåíèþ ê ðîññèéñêîìó ðóáëþ, äîñòàòî÷íî òåñíî
ñâÿçàííóþ ñ äèíàìèêîé äåíåæíîé ìàññû. Àíàëîãè÷íûé
õàðàêòåð íîñèò ñèòóàöèÿ ñ ÷åòâåðòîé ïàðîé (F

1 
,
 
 F

8
), ãäå

íàáëþäàåòñÿ ÷åðåäîâàíèå îäíîíàïðàâëåííîãî âëèÿíèÿ öåí
ïðîèçâîäèòåëåé è àêòèâíîñòè âíåøíåòîðãîâîé äåÿòåëü-
íîñòè ñ Ðîññèåé. Â äàííîì ñëó÷àå ïðîÿâëÿåò ñåáÿ äèíà-
ìèêà ðåàëüíûõ âàëþòíûõ êóðñîâ, êîòîðàÿ îöåíèâàåòñÿ íà
îñíîâå èíäåêñîâ öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðî-
äóêöèè.

Äîñòàòî÷íî àêòèâíî âçàèìîäåéñòâóåò è ñëåäóþùàÿ,
ïÿòàÿ, ïàðà ëàòåíòíûõ ïðèçíàêîâ - ðàçâèòèå ïðîèçâîäñòâà
(F

2
) è àêòèâíîñòü âíåøíåòîðãîâîé äåÿòåëüíîñòè ñ Ðîññè-

åé (F
8
).

Âçàèìîñâÿçè, êîòîðûå äåìîíñòðèðóåò ëàòåíòíûé ôàê-
òîð  F

8
,
  
äàþò îñíîâàíèå ïðåäïîëàãàòü îïðåäåëåííóþ ýô-

ôåêòèâíîñòü êîîðäèíàöèîííûõ äåéñòâèé Áåëàðóñè è Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè ïðè ïðîâåäåíèè ñîâìåñòíûõ âíåø-
íåòîðãîâûõ îïåðàöèé. Â ÷àñòíîñòè, ìîæíî ãîâîðèòü îá
ýôôåêòèâíîì âçàèìîäåéñòâèè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü è Öåíòðàëüíîãî áàíêà Ðîññèéñêîé Ôå-
äåðàöèè â ôîðìå çàñåäàíèé Ìåæáàíêîâñêîãî âàëþòíîãî
ñîâåòà ïî âîïðîñàì îñóùåñòâëåíèÿ ñîãëàñîâàííîé äåíåæ-
íî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè. Ïðèìåðîì êîîðäèíàöèè äåéñòâèé
Áåëàðóñè è Ðîññèè ÿâëÿþòñÿ è ïåðåãîâîðû ïî ïîñòàâêàì

ðîññèéñêîãî ãàçà è âûäåëåíèþ ðîññèéñêèõ êðåäèòîâ, íà-
ïðàâëåííûõ íà êîìïåíñàöèþ ïîñëåäñòâèé ïîâûøåíèÿ öåí
íà ýíåðãîíîñèòåëè, à òàêæå íà äîñòèæåíèå ñáàëàíñèðî-
âàííîñòè âçàèìíîé òîðãîâëè [3]. Â 2004 ã. íà ýòè öåëè
Ðîññèåé áûë âûäåëåí êðåäèò Áåëàðóñè íà ñóììó 175 ìëí.
äîëëàðîâ ÑØÀ. Ëåòîì 2005 ã. Ãîñóäàðñòâåííàÿ Äóìà Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè âíîâü ïðèíÿëà íåîáõîäèìûå èçìåíå-
íèÿ â çàêîí î Ôåäåðàëüíîì áþäæåòå íà òåêóùèé ãîä, ïðå-
äóñìàòðèâàþùèå óâåëè÷åíèå åãî ðàñõîäíîé ÷àñòè íà 3,5
ìëðä. ðóáëåé â ñâÿçè ñ ïðåäîñòàâëåíèåì Áåëàðóñè êðåäè-
òà â ðàçìåðå 146 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ íà êîìïåíñàöèþ
óâåëè÷åíèÿ öåíû ïðèðîäíîãî ãàçà.

Ïðè àíàëèçå øåñòîé ïàðû (F
11 

,
 
 F

10
) îáðàùàåò íà ñåáÿ

âíèìàíèå ñëåäóþùèé èíòåðåñíûé ôàêò. Â 1-ì, 2-ì, 4-ì è
5-ì ìåñÿöàõ øîêîâûå èçìåíåíèÿ â óðîâíå ýôôåêòèâíî-
ñòè ïðîèçâîäñòâà îêàçûâàþò îäíîíàïðàâëåííîå âëèÿíèå
íà øîê èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé, à â 3-ì ìåñÿöå íàáëþ-
äàåòñÿ âçàèìîäåéñòâèå óêàçàííûõ ôàêòîðîâ øîêà. Íà÷è-
íàÿ ñ 6-ãî ìåñÿöà, ñâÿçü èñ÷åçàåò. Ñëåäóþùàÿ ïàðà ïðè-
çíàêîâ (ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà - F

6
 è øîê èíôëÿöèîííûõ

îæèäàíèé - F
10

) äåìîíñòðèðóåò àêòèâíîå äèíàìè÷åñêîå
âçàèìîäåéñòâèå, à â âîñüìîé ïàðå ôàêòîðîâ (F

1
, F

10
) âèä-

íî, ÷òî øîêîâûå êîëåáàíèÿ èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé â
1-ì, 4-ì è 6-ì ìåñÿöàõ â ñâîþ î÷åðåäü ïðèâîäÿò ê ôëóê-
òóàöèÿì öåí ïðîèçâîäèòåëåé, ÷òî íå ïðîòèâîðå÷èò ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè.

Îòìåòèì àêòèâíîå äèíàìè÷åñêîå âçàèìîäåéñòâèå ôàê-
òîðà ðàçâèòèÿ ïðîèçâîäñòâà (F

2
) è øîêà èíôëÿöèîííûõ

îæèäàíèé (F
10

), ñ ïðåîáëàäàþùèì âëèÿíèåì ïîñëåäíåãî
ôàêòîðà. Â ïðåäïîñëåäíåé ïàðå ïðèçíàêîâ (F

6 
,
 
 F

11
) îáðà-

ùàåò íà ñåáÿ âíèìàíèå òî, ÷òî â ïåðâûå äâà ìåñÿöà êàó-
çàëüíàÿ ñâÿçü ìåæäó ìîíåòàðíîé ïîëèòèêîé è øîêîì ýô-
ôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà îòñóòñòâóåò. Çàòåì, íà÷èíàÿ ñ
3-ãî ìåñÿöà (çà èñêëþ÷åíèåì 6-ãî ìåñÿöà - âçàèìîäåé-
ñòâèå), íàáëþäàåòñÿ îäíîíàïðàâëåííàÿ ñâÿçü îò øîêà ýô-
ôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà ê ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå. Îò-
ñþäà ñëåäóåò âûâîä î òîì, ÷òî Íàöèîíàëüíûé áàíê êîð-
ðåêòèðóåò ñâîþ äåíåæíî-êðåäèòíóþ ïîëèòèêó â îòâåò íà
øîêîâûå èçìåíåíèÿ â ýêîíîìèêå. Ýòîò âûâîä ïîëíîñòüþ
ïîäòâåðæäàåòñÿ, åñëè âçãëÿíóòü íà çàêëþ÷èòåëüíóþ ïàðó

Òàáëèöà 5

Èíòåðïðåòàöèÿ ðåçóëüòàòîâ òåñòà Ãðýéíäæåðà íà ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííóþ çàâèñèìîñòü

Òèï ñâÿçè m=1 m=2 m=3 m=4 m=5 m=6 m=7 m=8 

1) F10-F8 F10↔F8 F10←F8 F10↔F8 F10↔F8 F10←F8 F10←F8 F10↔F8 F10→F8 

2) F11-F8 F11→F8 F11→F8 F11→F8 F11→F8 câÿçè íåò câÿçè íåò F11←F8 F11←F8 

3) F6-F8 F6→F8 F6→F8 F6↔F8 F6↔F8 F6→F8 F6→F8 F6→F8 F6→F8 

4) F1-F8 F1→F8 F1→F8 F1→F8 F1→F8 F1↔F8 F1→F8 F1→F8 F1→F8 

5) F2-F8 F2↔F8 F2↔F8 F2→F8 F2→F8 F2←F8 câÿçè íåò F2↔F8 F2↔F8 

6) F11-F10 F11→F10 F11→F10 F11↔F10 F11→F10 F11→F10 câÿçè íåò câÿçè íåò câÿçè íåò 

7) F6-F10 F6→F10 F6→F10 F6→F10 F6↔F10 F6→F10 F6↔F10 F6↔F10 F6←F10 

8) F1-F10 F1←F10 câÿçè íåò câÿçè íåò F1←F10 câÿçè íåò F1←F10 câÿçè íåò câÿçè íåò 

9) F2-F10 F2→F10 F2↔F10 F2↔F10 F2↔F10 F2←F10 F2←F10 F2←F10 câÿçè íåò 

10) F6-F11 câÿçè íåò câÿçè íåò F6←F11 F6←F11 F6←F11 F6↔F11 F6←F11 F6←F11 

11) F2-F6 F2↔F6 F2←F6 F2↔F6 F2→F6 F2↔F6 F2↔F6 F2↔F6 F2→F6 
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íûì ðåçóëüòàòàì ñëåäóåò îòíîñèòüñÿ îñòîðîæíî ââèäó
ïðèñóòñòâèÿ â îñòàòêàõ ðåãðåññèè àâòîêîððåëÿöèè.

Ñóùåñòâóåò ðÿä ñïîñîáîâ óñòðàíåíèÿ àâòîêîððåëÿöèè.
Â ÷àñòíîñòè, ðåêîìåíäóåòñÿ ââîäèòü â ìîäåëü â êà÷åñòâå
äîïîëíèòåëüíîé ýêçîãåííîé ïåðåìåííîé ôàêòîð âðåìåíè
[2] èëè ïðèìåíÿòü ìåòîä ïåðâûõ ðàçíîñòåé [5].

Èñïîëüçóÿ ïðîöåäóðó ââåäåíèÿ ôàêòîðà âðåìåíè, ñëå-
äóåò ó÷èòûâàòü, ÷òî ýòî ìîæåò ïðèâåñòè ëèøü ê ÷àñòè÷-
íîìó óñòðàíåíèþ àâòîêîððåëÿöèè. Â äàííîì ñëó÷àå áûëà
ïîëó÷åíà ìîäåëü âèäà:

 p = 3,848+0,390×F
1
-0,251×F

5
+0,533×F

8
+0,577×F

10
�0,416×Year

 t - (11,81) (2,66) (-2,48)   (3,75)     (3,74)      (-4,39)
R2=0,854, DW=1,051.

Êàê âèäíî, îáúÿñíÿþùàÿ ñïîñîáíîñòü ìîäåëè âîçðîñëà
(R2=0,854). Íà ñìåíó ëàòåíòíîìó ïðèçíàêó F

6
 - «ìîíåòàð-

íàÿ ïîëèòèêà» ïðèøåë ïðèçíàê F
5
 - «ðàçâèòèå ðûíêà ïî-

òðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ è óñëóã», êîòîðûé èìååò âïîëíå
îáîñíîâàííûé òåîðåòè÷åñêèé çíàê � ìèíóñ, òî åñòü ïðè
óâåëè÷åíèè F

5
 óðîâåíü èíôëÿöèè çàêîíîìåðíî ñíèæàåò-

ñÿ. Êðîìå òîãî, íà îñíîâå êîýôôèöèåíòà ðåãðåññèè ïðè
ôàêòîðå âðåìåíè (Year-ãîä) âèäíî, ÷òî ñ òå÷åíèåì âðåìå-
íè â öåëîì ïðîèñõîäèò çàòóõàíèå èíôëÿöèîííûõ ïðîöåñ-
ñîâ. Ñîãëàñíî ìîäåëè (3) íàèáîëåå çíà÷èìûìè ôàêòîðà-
ìè èíôëÿöèè ÿâëÿþòñÿ: ôàêòîð âðåìåíè (Year) è ëàòåíò-
íûé ïðèçíàê F

8
 - «àêòèâíîñòü âíåøíåòîðãîâîé äåÿòåëüíî-

ñòè ñ Ðîññèåé», îáúÿñíÿþùèå ñîîòâåòñòâåííî 10,8 è 11,4%
âàðèàöèè èíôëÿöèè. Äàëåå ñëåäóåò F

10
 - «øîê èíôëÿöè-

îííûõ îæèäàíèé» (6,1%), F
1
 - «öåíû ïðîèçâîäèòåëåé»

(5,8%) è F
5
 - «ðàçâèòèå ðûíêà ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ è

óñëóã» (2,4%). Ñèñòåìíûé ýôôåêò ñîñòàâëÿåò 48,8%
(85,4% � 36,6%), òî åñòü ïî÷òè ïîëîâèíó âàðèàöèè ðåçóëü-
òàòèâíîãî ïðèçíàêà èíôëÿöèè. Êðîìå òîãî, ôàêòîð âðåìå-
íè (Year), ïî ìíåíèþ àâòîðîâ, òàêæå ÿâëÿåòñÿ ñâîåãî ðîäà
ñïåöèôè÷åñêèì ñèñòåìíûì ôàêòîðîì, îòðàæàþùèì äâè-
æåíèå âñåé ýêîíîìèêè ê äèíàìè÷åñêîìó ðàâíîâåñèþ.

Ê ñîæàëåíèþ, êàê è â ïåðâîì ñëó÷àå, çíà÷åíèå êðèòå-
ðèÿ Äàðáèíà-Óîòñîíà  (DW=1,051) íå ïîçâîëÿåò íàäåæíî
ïîëàãàòüñÿ íà ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû. Âïðî÷åì, âêëþ÷å-
íèå ôàêòîðà âðåìåíè äàëî âîçìîæíîñòü íåñêîëüêî óìåíü-
øèòü àâòîêîððåëÿöèþ â îñòàòêàõ.

Ýôôåêòèâíûì ñïîñîáîì èñêëþ÷åíèÿ àâòîêîððåëÿöèè
ÿâëÿåòñÿ ìåòîä ïåðâûõ ðàçíîñòåé. Âû÷èñëåíèå ïåðâûõ
ðàçíîñòåé è ïîñòðîåíèå ïî íèì ýêîíîìåòðè÷åñêîé ìîäå-
ëè çàâèñèìîñòè èíôëÿöèè îò ëàòåíòíûõ ïðèçíàêîâ ïðè-
âåëî ê ñëåäóþùèì ðåçóëüòàòàì:

p = -0,056+0,316×F
1
+0,296×F

6
+0,132×F

7
+0,374×F

8
+0,506×F

10

t - (-0,65) (1,90)      (2,94)      (2,43)      (3,20)      (3,89)
R2=0,558, DW=1,949.

Èç ìîäåëè (4) ñëåäóåò âûâîä î òîì, ÷òî îñíîâíûìè
ôàêòîðàìè èíôëÿöèè ÿâëÿþòñÿ F

10
 - «øîê èíôëÿöèîííûõ

îæèäàíèé», F
8
 - «àêòèâíîñòü âíåøíåòîðãîâîé äåÿòåëüíî-

ñòè ñ Ðîññèåé» è F
6
 - «ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà», êîòîðûå

îáúÿñíÿþò ñîîòâåòñòâåííî 15,6%, 12,3 è 9,5% âàðèàöèè
èíôëÿöèè. Äàëåå ñëåäóþò ëàòåíòíûå ïðèçíàêè F

7
 - «ñêî-

ïîêàçàòåëåé - ôàêòîðû: «ðàçâèòèå ïðîèçâîäñòâà» (F
2
)  è

«ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà» (F
6
) àêòèâíî âçàèìîäåéñòâóþò, òî

åñòü äåíåæíî-êðåäèòíûé ñåêòîð äîñòàòî÷íî ÷óòêî ðåàãè-
ðóåò íà ñîñòîÿíèå ïðîèçâîäñòâà, êîòîðîå â ñâîþ î÷åðåäü
âî ìíîãîì çàâèñèò îò ïðîâîäèìîé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè.

Â öåëîì ïðîâåäåííûé êàóçàëüíûé àíàëèç ïîêàçûâàåò,
÷òî äèíàìèêà âûäåëåííûõ ëàòåíòíûõ ïðèçíàêîâ òåñíåé-
øèì îáðàçîì âçàèìîñâÿçàíà. Ïðè ýòîì èíôëÿöèþ ñëåäó-
åò ðàññìàòðèâàòü êàê ñëîæíîå ñèñòåìíîå ÿâëåíèå, ïðåä-
ñòàâëÿþùåå ðåçóëüòàò ñîâìåñòíîãî äåéñòâèÿ êîìïëåêñà
èíôëÿòîãåííûõ  ôàêòîðîâ. Äåëî â òîì, ÷òî êàæäûé âûäå-
ëåííûé ëàòåíòíûé ïðèçíàê óæå ñàì ïî ñåáå ÿâëÿåòñÿ ñâî-
åîáðàçíûì ñèñòåìíûì ôàêòîðîì, îáîáùàþùèì îïðåäå-
ëåííûé íàáîð èñõîäíûõ (ýëåìåíòàðíûõ) ôàêòîðíûõ ïðè-
çíàêîâ. Ê ïðèìåðó, ëàòåíòíûé ïðèçíàê F

3
 îáúåäèíèë â ñåáå

íàáîð ïðèçíàêîâ ýôôåêòèâíîñòè ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëü-
íîñòè, F

6
 - ñîâîêóïíîñòü õàðàêòåðèñòèê èíñòðóìåíòàðèÿ

ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè è ò. ä.
Â ñîîòâåòñòâèè ñ ñèñòåìíûì õàðàêòåðîì èçó÷àåìîãî

ÿâëåíèÿ (èíôëÿöèè) áûë ïðèìåíåí ìåòîä ðàçëîæåíèÿ êî-
ýôôèöèåíòà ìíîæåñòâåííîé äåòåðìèíàöèè íà ñóììó ÷è-
ñòûõ âëèÿíèé êàæäîãî èç ôàêòîðîâ, âûðàæàåìûõ âåëè÷è-
íàìè β2, è âåëè÷èíó ñèñòåìíîãî âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ - η

s
 [1]:

ãäå η
s
  - ýôôåêò âëèÿíèÿ âñåé ñèñòåìû ôàêòîðíûõ ïðèçíàêîâ (F

r
);

R2 - îáùàÿ îáúÿñíåííàÿ äîëÿ âàðèàöèè ðåçóëüòàòèâíîãî ïðèçíàêà;

∑
=

k

j
j

1

2β - ñóììà äîëåé âàðèàöèè çà ñ÷åò ÷èñòûõ âëèÿíèé ôàêòîðíûõ

ïðèçíàêîâ.

Â õîäå ïðîâåäåíèÿ êîððåëÿöèîííî-ðåãðåññèîííîãî
àíàëèçà çàâèñèìîñòè èíôëÿöèè îò 11 âûäåëåííûõ ëàòåí-
òíûõ ôàêòîðîâ ïîëó÷åíû ñëåäóþùèå ðåçóëüòàòû:

p = 2,473+0,550×F
1
+0,278×F

6
+0,544×F

8
+0,638×F

10

t - (22,2)      (3,34)       (1,71)      (3,04)        (3,71)
R2=0,794, DW=0,755,

ãäå p - îòêëèê, òåìï ïðèðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí;
t -  êðèòåðèé Ñòüþäåíòà,
R2 - ìíîæåñòâåííûé êîýôôèöèåíò äåòåðìèíàöèè;
DW  - êðèòåðèé Äàðáèíà-Óîòñîíà.

Íà îñíîâå ìîäåëè (2) ñëåäóåò âûâîä î òîì, ÷òî êëþ÷å-
âûìè ôàêòîðàìè èíôëÿöèè ÿâëÿþòñÿ ëàòåíòíûå ïðèçíà-
êè F

1
 - «öåíû ïðîèçâîäèòåëåé» è F

8
 - «àêòèâíîñòü âíåø-

íåòîðãîâîé äåÿòåëüíîñòè ñ Ðîññèåé», îáúÿñíÿþùèå ñî-
îòâåòñòâåííî 11,6 è 11,8% âàðèàöèè ðåçóëüòàòèâíîãî ïðè-
çíàêà èíôëÿöèè. Íà äîëþ ëàòåíòíûõ ïðèçíàêîâ F

6
 - «ìî-

íåòàðíàÿ ïîëèòèêà» è F
10

 - «øîê èíôëÿöèîííûõ îæèäà-
íèé» ïðèõîäèòñÿ 3,0 è 7,4% âàðèàöèè èíôëÿöèè. Ñèñòåì-
íûé ýôôåêò, ñâÿçàííûé ñ ñîâìåñòíûì âëèÿíèåì ôàêòî-
ðîâ íà èíôëÿöèþ, ñîñòàâëÿåò 45,5% (79,4%-33,9%). Ýòî
äàåò îñíîâàíèå âûäåëèòü ñâîåîáðàçíûé ôàêòîð «ñèñòåì-
íîñòè», ïîðîæäàþùèé èíôëÿöèîííûå ïðîöåññû, êîòîðûé
îáëàäàåò áîëüøåé îáúÿñíÿþùåé ñèëîé, ÷åì âñå ôàêòîðû
ïî îòäåëüíîñòè. Îäíîâðåìåííî çíà÷åíèå êðèòåðèÿ Äàð-
áèíà-Óîòñîíà (DW=0,755) óêàçûâàåò íà òî, ÷òî ê ïîëó÷åí-

∑−=
k

j
js R ,
22 βη (1)

(2)

(3)

 (4)
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ðîñòü äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ» (6,8%) è F
1
 - «öåíû ïðîèç-

âîäèòåëåé» (3,8%). Ñèñòåìíûé ýôôåêò ñîñòàâèë 7,8%.
Çíà÷åíèå êðèòåðèÿ Äàðáèíà-Óîòñîíà DW=1,949 ñâèäå-
òåëüñòâóåò îá îòñóòñòâèè àâòîêîððåëÿöèè îñòàòêîâ ïåð-
âîãî ïîðÿäêà. Ðåçóëüòàòû òåñòîâ Áîêñà-Ëüþíãà è LM-òå-
ñòîâ Áðåóøà-Ãîäôðåÿ ïîäòâåðæäàþò îòñóòñòâèå àâòîêîð-
ðåëÿöèè îñòàòêîâ 1-ãî - 6-ãî ïîðÿäêîâ. Çíà÷åíèÿ êîýôôè-
öèåíòîâ àñèììåòðèè, ýêñöåññà, à òàêæå ðåçóëüòàòû òåñòîâ
Æàðêè-Áåðû è Óàéòà ñâèäåòåëüñòâóþò î íîðìàëüíîñòè è
ãîìîñêåäàñòè÷íîñòè îñòàòêîâ ïîëó÷åííîé ìîäåëè.

Òàêèì îáðàçîì, ìîäåëü (4) âïîëíå óäîâëåòâîðÿåò óñ-
ëîâèÿì ïîñòðîåíèÿ ýêîíîìåòðè÷åñêèõ ìîäåëåé, ÿâëÿåò-
ñÿ ñòàòèñòè÷åñêè àäåêâàòíîé. Äîñòîèíñòâîì ïîëó÷åííîé
ìîäåëè èíôëÿöèè ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî îíà äîñòàòî÷íî ïîë-
íî îòðàæàåò ïðèðîäó áåëîðóññêîé èíôëÿöèè, ó÷èòûâàÿ
ïðè ýòîì íå òîëüêî èíôëÿöèþ ñïðîñà, èíôëÿöèþ èçäåð-
æåê, «èìïîðòèðóåìóþ» èíôëÿöèþ è èíôëÿöèîííûå îæè-
äàíèÿ, íî è èõ âçàèìîäåéñòâèå, à òàêæå ñïåöèôè÷åñêèå
÷åðòû è îñîáåííîñòè ðàçâèòèÿ áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè
â öåëîì.

Â çàêëþ÷åíèå îòìåòèì, ÷òî èíôëÿöèÿ - ñëîæíîå ñè-
ñòåìíîå ÿâëåíèå íåðàâíîâåñèÿ, êîòîðîå îáóñëîâëåíî íå-
óñòîé÷èâîñòüþ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé ñòðóêòóðû, à
òàêæå äåéñòâèåì ïåðåïëåòàþùèõñÿ ïðîöåññîâ â ýêîíî-
ìèêå. Ïîñòðîåíèå àäåêâàòíîé ìîäåëè óïðàâëåíèÿ èíô-
ëÿöèîííûìè ïðîöåññàìè òðåáóåò ïåðåõîäà ê ñèñòåìàì

óðàâíåíèé, õàðàêòåðèçóþùèõ, ñ îäíîé ñòîðîíû, äåéñòâèå
ðàçíîîáðàçíûõ ôàêòîðîâ, à ñ äðóãîé - îòâåòíóþ ðåàêöèþ
öåíòðàëüíîãî áàíêà íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå èçìåíåíèÿ.
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