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Î.Þ. Ñèòíèêîâà, êàíä. ýêîí. íàóê,
Ôèíàíñîâàÿ àêàäåìèÿ ïðè Ïðàâèòåëüñòâå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè

Ñòàòèñòèêà âàëþòíûõ êóðñîâ ðàçðàáàòûâàåòñÿ íàöè-
îíàëüíûìè ïðàâèòåëüñòâåííûìè îðãàíèçàöèÿìè êàê â
Ðîññèè, òàê è çàðóáåæîì, è ÿâëÿåòñÿ ÷àñòüþ ìåæäóíàðîä-
íîé ôèíàíñîâîé ñòàòèñòèêè. Êàê èçâåñòíî, ñèñòåìà ñòà-
òèñòè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé ñëóæèò äëÿ êîìïëåêñíîé êîëè-
÷åñòâåííîé õàðàêòåðèñòèêè îïðåäåëåííûõ ñâîéñòâ èçó÷à-
åìîé ñòàòèñòè÷åñêîé ñîâîêóïíîñòè (îáúåêòà íàáëþäå-
íèÿ), ôîðìèðóåòñÿ â ðåçóëüòàòå ñòàòèñòè÷åñêîãî íàáëþ-
äåíèÿ, ñâîäêè è ãðóïïèðîâêè ìàòåðèàëà è ïðîâåäåíèÿ
ðÿäà ðàñ÷åòîâ. Òàêèì îáðàçîì, ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé âà-
ëþòíûõ êóðñîâ âñåñòîðîííå îïèñûâàåò ñîñòîÿíèå è èç-
ìåíåíèå êóðñîâ âàëþò, ñôîðìèðîâàâøèõñÿ íà âàëþòíûõ
ðûíêàõ â ðåçóëüòàòå ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îò-
íîøåíèé.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ìèðå è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
ðàçðàáîòàíà ñëåäóþùàÿ ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé ñòàòèñòè÷å-
ñêîãî îïèñàíèÿ âàëþòíûõ êóðñîâ:

Èñõîäíûå ïîêàçàòåëè óðîâíÿ âàëþòíîãî êóðñà, ïî-
ëó÷åííûå â ðåçóëüòàòå ñòàòèñòè÷åñêîãî íàáëþäåíèÿ;

Ïðîèçâîäíûå ïîêàçàòåëè âàëþòíîãî êóðñà (â. ê.):
- ñðåäíèå ïîêàçàòåëè â.ê.;
- ïîêàçàòåëè äèíàìèêè â.ê.;
- ïîêàçàòåëè ðåàëüíûõ âàëþòíûõ êóðñîâ.
Ðàññìîòðèì ìåòîäîëîãè÷åñêèå îñíîâû èõ èñ÷èñëåíèÿ

è ïðèíÿòóþ ïðàêòèêó â ðîññèéñêîé è ìåæäóíàðîäíîé ñòà-
òèñòèêå.

1. Ïîíÿòèå è âèäû óðîâíÿ âàëþòíîãî êóðñà

Íà âàëþòíûõ ðûíêàõ â ðåçóëüòàòå ñîîòíîøåíèÿ ñïðî-
ñà è ïðåäëîæåíèÿ óñòàíàâëèâàåòñÿ óðîâåíü âàëþòíîãî
êóðñà. Óðîâåíü âàëþòíîãî êóðñà - ýòî ôàêòè÷åñêè ñëîæèâ-
øèéñÿ êóðñ îäíîé âàëþòû ïî îòíîøåíèþ ê äðóãîé íà îï-
ðåäåëåííóþ äàòó è âðåìÿ â îïðåäåëåííîì ñåêòîðå âàëþò-
íîãî ðûíêà. Òàêæå óðîâåíü âàëþòíîãî êóðñà ìîæåò îïðå-
äåëÿòüñÿ ïðàâèòåëüñòâîì ñòðàíû. Ïðîöåäóðà ôîðìèðîâà-
íèÿ óðîâíÿ âàëþòíûõ êóðñîâ íàçûâàåòñÿ âàëþòíîé êî-
òèðîâêîé.

Â çàâèñèìîñòè îò ìåñòà êîòèðîâêè íà ðîññèéñêîì âíóò-
ðåííåì íàöèîíàëüíîì ðûíêå âûäåëÿþò ñëåäóþùèå âàëþò-
íûå êóðñû:

- áèðæåâîé âàëþòíûé êóðñ;
- êóðñ âíåáèðæåâîãî ìåæáàíêîâñêîãî âàëþòíîãî ðûíêà;
- êóðñ îáìåíà íàëè÷íîé âàëþòû.
Â òîé èëè èíîé ñòåïåíè ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå ýòè

êóðñû, ïðàâèòåëüñòâî ñòðàíû óñòàíàâëèâàåò îôèöèàëüíûå
îáìåííûå êóðñû (òàê íàçûâàåìûå ó÷åòíûå), ðåãóëÿðíî
ïóáëèêóþùèåñÿ â ñïåöèàëüíûõ áþëëåòåíÿõ.

Â Ðîññèè îôèöèàëüíûé êóðñ ðóáëÿ ê åâðî è ê äîëëàðó
ÑØÀ óñòàíàâëèâàåòñÿ Áàíêîì Ðîññèè äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ
â ðàñ÷åòàõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæå-
òà, äëÿ âñåõ âèäîâ ïëàòåæíî-ðàñ÷åòíûõ îòíîøåíèé ãîñó-
äàðñòâà ñ îðãàíèçàöèÿìè è ãðàæäàíàìè, à òàêæå äëÿ öå-
ëåé íàëîãîîáëîæåíèÿ è áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà.

Èìåííî îôèöèàëüíûå âàëþòíûå êóðñû èñïîëüçóþòñÿ
äëÿ ðàñ÷åòà ïðîèçâîäíûõ ïîêàçàòåëåé. Öåíòðîáàíê ÐÔ â
ñâîèõ Ìåòîäè÷åñêèõ ðàçðàáîòêàõ îôèöèàëüíûå êóðñû
îáîçíà÷àåò FNERD è RNERD (ïðÿìàÿ è îáðàòíàÿ êîòè-
ðîâêè ñîîòâåòñòâåííî).

Ïîêàçàòåëè îáìåííîãî êóðñà ìîãóò áûòü ïðåäñòàâëå-
íû â âèäå ïðÿìîé è îáðàòíîé êîòèðîâîê. Òà âàëþòà, êî-
òîðóþ ïîêóïàþò èëè ïðîäàþò (òîðãóþò), íàçûâàåòñÿ êî-
òèðóåìîé (òîðãóåìîé), à òà âàëþòà, êîòîðóþ èñïîëüçóþò
äëÿ îöåíêè êîòèðóåìîé (òîðãóåìîé), - âàëþòîé êîòèðîâ-
êè (âàëþòîé-èçìåðèòåëåì). Åñëè ïðè óñòàíîâëåíèè âàëþò-
íîãî êóðñà èíîñòðàííàÿ âàëþòà âûñòóïàåò â êà÷åñòâå êî-
òèðóåìîé (òîðãóåìîé), à îòå÷åñòâåííàÿ - â êà÷åñòâå âàëþ-
òû-èçìåðèòåëÿ, òî òàêîé êóðñ íàçûâàåòñÿ ïðÿìûì (îöå-
íî÷íûì); â äàëüíåéøåì áóäåì îáîçíà÷àòü åãî «Ê».

Ñòðàíà òîðãîâ Êîòèðóåìàÿ 

(òîðãóåìàÿ) 

âàëþòà 

Âàëþòà-

èçìåðèòåëü 

Êóðñ 

(Ê) 

Ðîññèÿ USD RUR 28,0638 

Ðîññèÿ GBP RUR 51,2641 

 

Òåêóùèå êóðñû âàëþò â ïðÿìîé (îöåíî÷íîé) êîòèðîâêå
íà 27 ìàÿ 2005 ã.

Íàïîìíèì, ÷òî äëÿ êðàòêîãî îáîçíà÷åíèÿ âàëþò èñ-
ïîëüçóþòñÿ êîäû Ìåæäóíàðîäíîé îðãàíèçàöèè ïî ñòàí-
äàðòèçàöèè (ISO-êîäû, ãäå äâå ïåðâûå áóêâû - êîäèðîâ-
êà ñòðàíû, à òðåòüÿ - åå âàëþòû). USD - äîëëàð ÑØÀ,
GBP - ôóíò ñòåðëèíãîâ Âåëèêîáðèòàíèè, RUR - ðîññèé-
ñêèé ðóáëü, EUR - òàê îáîçíà÷àåòñÿ åâðî Åâðîïåéñêîãî
ñîþçà.

Åñëè ïðè óñòàíîâëåíèè âàëþòíîãî êóðñà îòå÷åñòâåí-
íàÿ âàëþòà âûñòóïàåò â êà÷åñòâå êîòèðóåìîé (òîðãóåìîé),
à èíîñòðàííàÿ - â êà÷åñòâå âàëþòû-èçìåðèòåëÿ, òî òàêîé
êóðñ íàçûâàåòñÿ îáðàòíûì (êîñâåííûì); íèæå îí áóäåò
îáîçíà÷àòüñÿ «R» (ñì. òàáëèöó 2).

Òàêèì îáðàçîì, âñåì ïðèâû÷íûé êóðñ ðóáëÿ ≈ 29
ðóáëåé çà äîëëàð ÑØÀ ÿâëÿåòñÿ ïðÿìîé (îöåíî÷íîé) êî-
òèðîâêîé, ïîñêîëüêó ôèêñèðóåò, ñêîëüêî ðóáëåé ñòîèò

Òàáëèöà 1
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Ñòðàíà òîðãîâ Êîòèðóåìàÿ 

(òîðãóåìàÿ) 

âàëþòà 

Âàëþòà-

èçìåðèòåëü 

Êóðñ 

(Ê) 

Ðîññèÿ RUR USD 0,0356 

Ðîññèÿ RUR GBP 0,0195 

Âåëèêîáðèòàíèÿ GBP USD 0,54651* 

*Äàííûå èç Financial Times çà 27.05.2005.

Òàáëèöà 2

Òåêóùèå êóðñû âàëþò â îáðàòíîé (êîñâåííîé) êîòèðîâêå
íà 27 ìàÿ 2005 ã.

äîëëàð ÑØÀ â Ðîññèè. À îáðàòíàÿ (êîñâåííàÿ) êîòèðîâêà
ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî äîëëàðîâ ÑØÀ ñòîèò 1 ðóáëü, îíà
ðàâíà ≈ 3 öåíòàì çà 1 ðîññèéñêèé ðóáëü. Ýòà íåïðèâû÷-
íàÿ íà áûòîâîì óðîâíå õàðàêòåðèñòèêà èñïîëüçóåòñÿ â
ñòàòèñòèêå âàëþòíûõ êóðñîâ äëÿ ðÿäà ðàñ÷åòîâ.

Î÷åâèäíî, ÷òî ìåæäó óðîâíÿìè âûïîëíÿåòñÿ ñëåäóþ-
ùåå ñîîòíîøåíèå:

Êîòèðîâêè ðóáëÿ, èñïîëüçóåìûå â íàñòîÿùåå âðåìÿ â
îáìåííîé ïðàêòèêå â Ðîññèè, ÿâëÿþòñÿ ïðÿìûìè ïî îò-
íîøåíèþ ê «òâåðäûì» âàëþòàì è êàê «ïðÿìûìè», òàê è
«îáðàòíûìè» ïî îòíîøåíèþ ê âàëþòàì ñòðàí áûâ. ÑÑÑÐ.
Çà ðóáåæîì îáðàòíàÿ êîòèðîâêà âñåãäà èñïîëüçóåòñÿ â
Âåëèêîáðèòàíèè, Àâñòðàëèè, Íîâîé Çåëàíäèè, Èðëàíäèè.
Äîëëàð â ÑØÀ è åâðî â ÅÑ òàêæå èìåþò îáðàòíóþ êîòè-
ðîâêó.

Â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïðè èñïîëüçîâàíèè ïðÿìîé
(îöåíî÷íîé) êîòèðîâêè âàëþòû óïîòðåáëÿþò, íàïðèìåð,
âûðàæåíèå «êóðñ äîëëàðà ÑØÀ ê ðóáëþ», à êðàòêî ìîæåò
âñòðåòèòüñÿ USD/RUR.

Îòíîñèòåëüíî îáðàòíîé (êîñâåííîé) êîòèðîâêè ïèøóò
î «êóðñå ðóáëÿ ê äîëëàðó ÑØÀ»; êðàòêî RUR/USD è ò. ï.

Â ìåæäóíàðîäíîé ñòàòèñòèêå (íåçàâèñèìî îò ñòðàíû
òîðãîâ) çàïèñü, íàïðèìåð, 1,2524 EUR-USD1 îáîçíà÷àåò,
÷òî åâðî ñòîèò 1,2524 äîëëàðà ÑØÀ (åâðî - òîðãóåìàÿ âà-
ëþòà, äîëëàð ÑØÀ - âàëþòà-èçìåðèòåëü); 1,8032 GBP-
USD îáîçíà÷àåò, ÷òî àíãëèéñêèé ôóíò ñòîèò 1,8032 äîë-
ëàðà ÑØÀ (ôóíò - òîðãóåìàÿ âàëþòà, äîëëàð - âàëþòà-
èçìåðèòåëü); 29,1208 USD-RUR îáîçíà÷àåò, ÷òî äîëëàð
ñòîèò 29,1208 ðîññèéñêîãî ðóáëÿ (äîëëàð - êîòèðóåìàÿ âà-
ëþòà, ðóáëü - âàëþòà-èçìåðèòåëü).

Ïðè íàáëþäåíèè çà óðîâíåì âàëþòíîãî êóðñà ôèêñè-
ðóþò è ïóáëèêóþò äâà êóðñà:

- êóðñ ïðîäàâöà (Offer), ïî êîòîðîìó áàíê ïðîäàåò èíî-
ñòðàííóþ âàëþòó è ïîêóïàåò îòå÷åñòâåííóþ ïðè ïðÿìîé
êîòèðîâêå;

- êóðñ ïîêóïàòåëÿ (Bid), ïî êîòîðîìó áàíê ïîêóïàåò
èíîñòðàííóþ âàëþòó è ïðîäàåò îòå÷åñòâåííóþ â ñëó÷àå
ïðÿìîé êîòèðîâêè.

Ðàçíîñòü ìåæäó ýòèìè êóðñàìè (ìàðæà, spread, ñïðåä) -
èñòî÷íèê ïðèáûëè.

2. Áàçîâûå ïîêàçàòåëè óðîâíÿ âàëþòíûõ êóðñîâ

Èç âñåõ ïåðå÷èñëåííûõ âûøå ïîêàçàòåëåé óðîâíÿ â.ê.
ìîæíî âûäåëèòü òå, êîòîðûå èñïîëüçóþòñÿ êàê èñõîäíûå
äëÿ âû÷èñëåíèÿ ïðîèçâîäíûõ ïîêàçàòåëåé èç ïðåäñòàâ-
ëåííîé ñèñòåìû. Ýòè èñõîäíûå è ïðîèçâîäíûå ïîêàçàòå-
ëè ÿâëÿþòñÿ ñàìûìè çíà÷èìûìè, êëþ÷åâûìè äëÿ îáîá-
ùåííîé õàðàêòåðèñòèêè ñîñòîÿíèÿ âàëþòíîãî ðûíêà â
ñòðàíå, ãðóïïå ñòðàí è ìèðå â öåëîì.

Áàçîâûå ïîêàçàòåëè íîìèíàëüíîãî âàëþòíîãî êóð-
ñà â ÐÔ. Â Ðîññèè â êà÷åñòâå èñõîäíûõ èñïîëüçóþòñÿ îôè-
öèàëüíûé êóðñ ðóáëÿ â ïðÿìîé êîòèðîâêå, òî åñòü êîëè÷å-
ñòâî ðîññèéñêèõ ðóáëåé çà åäèíèöó (èëè äðóãîå çàðàíåå
îãîâîðåííîå êîëè÷åñòâî) èíîñòðàííîé âàëþòû. Öåíòðî-
áàíê ÐÔ îáîçíà÷àåò ýòîò ïîêàçàòåëü FNERD. Îôèöèàëü-
íûå êóðñû âàëþò ñòðàí, ÿâëÿþùèõñÿ îñíîâíûìè âíåø-
íåýêîíîìè÷åñêèìè ïàðòíåðàìè ÐÔ, à òàêæå âàëþò, âû-
ñòóïàþùèõ â êà÷åñòâå ìåæäóíàðîäíûõ ïëàòåæíûõ
ñðåäñòâ, óñòàíàâëèâàþòñÿ íà îñíîâå îôèöèàëüíîãî êóðñà
äîëëàðà ÑØÀ ê ðîññèéñêîìó ðóáëþ, êîòîðûé îïðåäåëÿ-
åòñÿ èñõîäÿ èç êîòèðîâîê òåêóùåãî ðàáî÷åãî äíÿ íà âíóò-
ðåííåì âàëþòíîì ðûíêå (ïî áèðæåâûì è âíåáèðæåâûì
îïåðàöèÿì)2. Ýòè êóðñû óñòàíàâëèâàþòñÿ è ïóáëèêóþòñÿ
Áàíêîì Ðîññèè åæåäíåâíî (êðîìå âûõîäíûõ è ïðàçäíè÷-
íûõ äíåé) è íàçûâàþòñÿ íîìèíàëüíûì îáìåííûì êóðñîì.
Îáîçíà÷èì åãî Êíîì.äí.

Îôèöèàëüíûé êóðñ åâðî ê ðóáëþ ðàññ÷èòûâàåòñÿ è
óñòàíàâëèâàåòñÿ íà îñíîâå îôèöèàëüíîãî êóðñà äîëëàðà
ÑØÀ ê ðîññèéñêîìó ðóáëþ è êóðñà åâðî ê äîëëàðó ÑØÀ
íà ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ ðûíêàõ ïî îïåðàöèÿì ñðî-
êîì èñïîëíåíèÿ íà âòîðîé ðàáî÷èé äåíü.

Äðóãèå îáìåííûå êóðñû, óïîìÿíóòûå â ðàçäåëå 1, êî-
òîðûå ôèêñèðóþòñÿ äðóãèìè îðãàíèçàöèÿìè, â òîì ÷èñëå
ÌÂÔ è íà Ëîíäîíñêîé è Íüþ-Éîðêñêîé ôîíäîâûõ áèð-
æàõ, íå ðàññìàòðèâàþòñÿ â Ðîññèè êàê îôèöèàëüíûå è íå
ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû äëÿ ðàñ÷åòîâ äîõîäîâ è ðàñõî-
äîâ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, â ïëàòåæíî-ðàñ÷åòíûõ îò-
íîøåíèÿõ ãîñóäàðñòâà ñ ïðåäïðèÿòèÿìè è îðãàíèçàöèÿ-
ìè, îáúåäèíåíèÿìè è ãðàæäàíàìè, à òàêæå ïðè íàëîãîîá-
ëîæåíèè è â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå. Îäíàêî îíè ìîãóò è øè-
ðîêî ïðèìåíÿþòñÿ èññëåäîâàòåëÿìè.

Íà îñíîâå äàííîãî èñõîäíîãî ïîêàçàòåëÿ Êíîì.äí Áàí-
êîì Ðîññèè îïðåäåëÿåòñÿ ïðîèçâîäíûé ïîêàçàòåëü:

1 www.bloomberg.com, 20.10.2004.
2 Ïîäðîáíåå ñì.: Âåñòíèê Áàíêà Ðîññèè. ¹ 77 (577), 21.12.2002.

                      R
íîìèí.äí

=
äíÊíîì  .

1

(îáìåííûé êóðñ â îáðàòíîé êîòèðîâêå, òî åñòü êîëè-
÷åñòâî åäèíèö ñîîòâåòñòâóþùåé èíîñòðàííîé âàëþòû çà
1 ðóáëü èëè äðóãîå ñïåöèàëüíî îãîâîðåííîå êîëè÷åñòâî
åäèíèö âàëþòû ÐÔ). Îí â ìåòîäèêå ÖÁ îáîçíà÷àåòñÿ
RNERD è èñïîëüçóåòñÿ èì äëÿ ðàñ÷åòà ðÿäà ïîñëåäóþ-
ùèõ ïðîèçâîäíûõ ïîêàçàòåëåé.

Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé ôîíä (ÌÂÔ) â êà÷åñòâå
èñõîäíûõ äëÿ âû÷èñëåíèÿ ïðîèçâîäíûõ (âòîðè÷íûõ) îá-
ìåííûõ êóðñîâ èñïîëüçóåò ïîêàçàòåëè äíåâíûõ èëè íà

(1)

(2)

.
1

 
R

Ê =
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êîíåö ïåðèîäà óðîâíåé ðûíî÷íûõ èëè îôèöèàëüíûõ âà-
ëþòíûõ êóðñîâ, êîòîðûå îïðåäåëÿþòñÿ Ïðàâèòåëüñòâîì
ñòðàíû äàííîé âàëþòû (â ïðÿìîé èëè îáðàòíîé êîòèðîâ-
êå - ñ ïîçèöèè ñòðàíû âàëþòû). Â êà÷åñòâå âòîðîé âàëþòû
âûñòóïàåò äîëëàð ÑØÀ. Ýòè óðîâíè ÿâëÿþòñÿ íîìèíàëü-
íûìè, è â èçäàíèè ÌÂÔ «Ìåæäóíàðîäíàÿ ôèíàíñîâàÿ
ñòàòèñòèêà» («International finansial statistics») êóðñû íà
êîíåö ïåðèîäà îáîçíà÷åíû ñåðèåé «ae» (äîëëàð ÑØÀ -
êîòèðóåìàÿ âàëþòà), ñåðèåé «ag» (äîëëàð ÑØÀ - âàëþòà-
èçìåðèòåëü). Äëÿ ñòðàí èñïîëüçóåòñÿ èëè ñåðèÿ «àå», èëè
ñåðèÿ «ag». Äëÿ ñòðàí çîíû «åâðî» ïðèìåíÿåòñÿ ñåðèÿ «àå»;
äî 1998 ã. îíà ïîêàçûâàëàñü â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, çà-
òåì â åâðî. Òî æå êàñàåòñÿ è ñåðèè «rf», î êîòîðîé áóäåò
ñêàçàíî íèæå.

Ðûíî÷íûå êóðñû îïðåäåëÿþòñÿ êàê ñðåäíèå ìåæäó
êóðñîì ïîêóïêè è ïðîäàæè íà Íüþ-Éîðêñêîé ôîíäîâîé
áèðæå èëè íåïîñðåäñòâåííî â ñîîòâåòñòâóþùåé ñòðàíå.

Åâðîñòàò â êà÷åñòâå èñõîäíûõ äàííûõ äëÿ äàëüíåé-
øèõ ðàñ÷åòîâ òàêæå ðàññìàòðèâàåò äíåâíûå ïðåäñòàâè-
òåëüíûå óðîâíè îáìåííûõ êóðñîâ. Èñòî÷íèêàìè ñâåäåíèé
ÿâëÿþòñÿ Åâðîïåéñêèé Öåíòðàëüíûé áàíê (äëÿ ïîêàçàòå-
ëåé åâðîçîíû) è Åâðîïåéñêàÿ Êîìèññèÿ DG ECFIN (ïî
íàöèîíàëüíûì ïîêàçàòåëÿì), êîòîðûå ïóáëèêóþò äàííûå
ïîñëå êîíñóëüòàöèé ñ íàöèîíàëüíûìè Öåíòðàëüíûìè áàí-
êàìè. Íîìèíàëüíûé îáìåííûé êóðñ ñåðèè åâðîçîíû ïî-
êàçûâàåòñÿ â åâðî, íîìèíàëüíûå îáìåííûå êóðñû íàöèî-
íàëüíîé ñåðèè - â ñîîòâåòñòâóþùèõ âàëþòàõ ñòðàí.

Ïðîèçâîäíûå ïîêàçàòåëè ñòàòèñòèêè
îáìåííûõ êóðñîâ

3. Ñðåäíèå ïîêàçàòåëè âàëþòíûõ êóðñîâ

Îòìåòèì ñðàçó, ÷òî íåêîòîðûå èç ïðèâåäåííûõ â ýòîì
ðàçäåëå ìåòîäîâ ðàñ÷åòà òåì èëè èíûì îáðàçîì áûëè èñ-
ïîëüçîâàíû äëÿ ïîëó÷åíèÿ ðàññìîòðåííûõ âûøå ïîêàçà-
òåëåé, êîòîðûå âñå æå ñëåäóåò ðàñöåíèâàòü êàê èñõîäíûå.

Ïåðâè÷íûå äàííûå î ñëîæèâøèõñÿ óðîâíÿõ âàëþòíûõ
êóðñîâ â ïðîöåññå ïðåäâàðèòåëüíîé ñòàòèñòè÷åñêîé îá-
ðàáîòêè äîïîëíÿþòñÿ èëè çàìåíÿþòñÿ ñðåäíèìè ïîêàçà-
òåëÿìè:

1. Íà îñíîâå Ê
ïðîäàâöà

 è Ê
ïîêóïàòåëÿ

 ïî ôîðìóëå ïðîñòîé
ñðåäíåé àðèôìåòè÷åñêîé ðàññ÷èòûâàþò ñðåäíåå çíà÷åíèå
êóðñà.

2. Íà îñíîâå ñâåäåíèé îá óðîâíÿõ â.ê. íà îïðåäåëåí-
íûé ìîìåíò âðåìåíè (äëÿ áèðæåâûõ - íà ìîìåíò òîðãîâ)
èñ÷èñëÿþò ñðåäíèå ïîêàçàòåëè ðÿäà äèíàìèêè:

- ïî ôîðìóëå ñðåäíåé àðèôìåòè÷åñêîé:

- ïî ôîðìóëå ñðåäíåé ãåîìåòðè÷åñêîé:

ãäå Ê
t
 - çíà÷åíèå â.ê. â t-é ìîìåíò âðåìåíè;

n - ÷èñëî ìîìåíòîâ âðåìåíè.

Ñðåäíÿÿ àðèôìåòè÷åñêàÿ áîëåå ÷óòêî ðåàãèðóåò íà ðåç-
êèå «âçëåòû» è «ïàäåíèÿ» îáìåííîãî êóðñà. Ñðåäíÿÿ ãåî-
ìåòðè÷åñêàÿ èçìåíÿåòñÿ â ìåíüøåé ìåðå. Â ÷èñëå äîñòî-

;1

n

K
K

t

n

t
àðèôì

=
Σ

=

,,...,,...,1
n

ntãåîì KKKK =

èíñòâ ïîñëåäíåé òàêæå òî, ÷òî ëèøü â ñëó÷àå óñðåäíåíèÿ
ïî ôîðìóëå ñðåäíåé ãåîìåòðè÷åñêîé ñðåäíèå êóðñû ïðè
ïðÿìîé è îáðàòíîé êîòèðîâêàõ áóäóò íàõîäèòüñÿ â îáðàò-
íîé çàâèñèìîñòè:

Ýòî íåðàâåíñòâî ìîæåò áûòü îñîáåííî çàìåòíûì ïðè
ðåçêèõ êîëåáàíèÿõ âàëþòíîãî êóðñà.

Öåíòðîáàíê ÐÔ ðàñ÷åò ñðåäíèõ ïîêàçàòåëåé îáìåí-
íîãî êóðñà èíîñòðàííîé âàëþòû ê ðóáëþ (òî åñòü â ïðÿ-
ìîé êîòèðîâêå) îñóùåñòâëÿåò ïî ôîðìóëå ñðåäíåé ãåîìåò-
ðè÷åñêîé.

Ðàññìîòðèì èõ.
Ñðåäíåìåñÿ÷íûé â.ê. (îáîçíà÷àåòñÿ FNERM) îïðåäå-

ëÿåòñÿ èñõîäÿ èç íîìèíàëüíûõ îáìåííûõ êóðñîâ ýòîé âà-
ëþòû ê ðóáëþ, äåéñòâîâàâøèõ â òå÷åíèå âñåõ êàëåíäàð-
íûõ äíåé ìåñÿöà (Ê

íîìèí.äí 
) (ñòðîêè 3 è 4 òàáëèöû 7):

ãäå N - ÷èñëî íàáëþäåíèé.

Ñðåäíèé â.ê. äëÿ êâàðòàëà (îáîçíà÷àåòñÿ Öåíòðîáàí-
êîì ÐÔ FNERQ) îïðåäåëÿåòñÿ èñõîäÿ èç ñðåäíåìåñÿ÷íûõ
íîìèíàëüíûõ êóðñîâ ýòîé âàëþòû ê ðóáëþ çà ìåñÿöû,
âõîäÿùèå â äàííûé êâàðòàë (ñòðîêè 3 è 4 òàáëèöû 7):

Ñðåäíèé â.ê. äëÿ ãîäà (èëè äëÿ ëþáîãî ÷èñëà ìåñÿöåâ
ñ íà÷àëà ãîäà; îáîçíà÷àåòñÿ ÖÁ ÐÔ FNERT) îïðåäåëÿåòñÿ
èñõîäÿ èç ñðåäíåìåñÿ÷íûõ íîìèíàëüíûõ êóðñîâ ýòîé âà-
ëþòû ê ðóáëþ â òå÷åíèå t = 12 ìåñÿöåâ:

Íà îñíîâå îáðàòíûõ êîòèðîâîê  (RNERD =              )
Öåíòðîáàíê ÐÔ âû÷èñëÿåò àíàëîãè÷íûå ñðåäíèå óðîâíè
äèíàìè÷åñêîãî ðÿäà:

íîìèí.ìåñ.
 - ñðåäíåìåñÿ÷íûé êóðñ ðóáëÿ ê èíîñòðàííîé

âàëþòå (ó ÖÁ - RNERM);

íîìèí.êâàðò. 
- ñðåäíåêâàðòàëüíûé êóðñ ðóáëÿ ê èíîñòðàí-

íîé âàëþòå (ó ÖÁ - RNERQ);

íîìèí.ãîä
 - ñðåäíåãîäîâîé êóðñ ðóáëÿ ê èíîñòðàííîé âà-

ëþòå (ó ÖÁ - RNERT).
Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé ôîíä ðàññ÷èòûâàåò è

ïóáëèêóåò ñëåäóþùèå ñðåäíèå çà ïåðèîä ïîêàçàòåëè îá-
ìåííîãî êóðñà:

Êóðñû «rf» (åäèíèö íàöèîíàëüíîé âàëþòû çà 1 USD) è
«rh» (åäèíèö USD çà åäèíèöó íàöèîíàëüíîé âàëþòû) îï-
ðåäåëÿþòñÿ ïî ôîðìóëå ñðåäíåé àðèôìåòè÷åñêîé èç ðû-

;
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íî÷íûõ èëè îôèöèàëüíûõ äíåâíûõ êóðñîâ.
Ñðåäíåãîäîâûå êóðñû òàêæå èñ÷èñëÿþòñÿ ïî ôîðìóëå

ñðåäíåé àðèôìåòè÷åñêîé:
ñåðèÿ «rf» - âû÷èñëÿþòñÿ èñõîäÿ èç ñðåäíåìåñÿ÷íûõ

ðûíî÷íûõ èëè îôèöèàëüíûõ êóðñîâ âàëþò (äîëëàð ÑØÀ
âçÿò â êà÷åñòâå êîòèðóåìîé âàëþòû, òî åñòü ýòî    

 ãîä.íîìèí.
);

ñåðèÿ «rh» - âû÷èñëÿþòñÿ èñõîäÿ èç ñðåäíåìåñÿ÷íûõ
ðûíî÷íûõ èëè îôèöèàëüíûõ êóðñîâ âàëþò (äîëëàð ÑØÀ
âçÿò â êà÷åñòâå âàëþòû-èçìåðèòåëÿ, òî åñòü ýòî    

  ãîä.íîìèí.
).

Â ñëó÷àå îòñóòñòâèÿ íåîáõîäèìûõ äàííûõ áåðóòñÿ
ñðåäíåìåñÿ÷íûå âåëè÷èíû èç äàííûõ ôèêñèíãà íà Ëîí-
äîíñêîé èëè Íüþ-Éîðêñêîé ôîíäîâûõ áèðæàõ, èëè æå
ïðîñòûå ñðåäíèå çíà÷åíèÿ ðûíî÷íûõ êóðñîâ â ñîîòâåò-
ñòâóþùåé ñòðàíå.

3. Ïîìèìî îñðåäíåíèÿ äèíàìè÷åñêèõ äàííûõ, îñóùå-
ñòâëÿþò îñðåäíåíèå âàëþòíûõ êóðñîâ, ñôîðìèðîâàâøèõñÿ
â ðàçëè÷íûõ ñåêòîðàõ âàëþòíîãî ðûíêà. Ðàñïîëàãàÿ äàí-
íûìè î áèðæåâîì (Ê

á
) è ìåæáàíêîâñêîì (Ê

ì
) êóðñå, à òàê-

æå î êóðñå ïî îïåðàöèÿì ñ íàëè÷íîé âàëþòîé (Ê
í
) è ñîîò-

âåòñòâóþùèõ îáúåìàõ òîðãîâ (Q
á
, Q

ì
, Q

í
), èñ÷èñëÿþò ñðåä-

íåâçâåøåííûé êóðñ ïî ôîðìóëå ñðåäíåé àðèôìåòè÷åñêîé:

Àíàëîãè÷íî ìîæíî îïðåäåëèòü ñðåäíèé áèðæåâîé êóðñ
ðóáëÿ, âçâåøåííûé ïî îáúåìàì òîðãîâ íà ðàçëè÷íûõ áèð-
æàõ.

.
íìá

ííììáá

QQQ

QÊQKQK
Ê

++
++=

Îáúåì òîðãîâ Âàëþòíàÿ áèðæà Êóðñ ïðè ïðÿìîé 

êîòèðîâêå, 

ðóáëåé çà 1 åâðî 
ìëí. åâðî â % ê èòîãó 

ÅÒÑ 36,4639 168,1 0,996 

ÑÏÂÁ 36,3752 0,5 0,003 

ÑÌÂÁ 36,0378 0,1 0,001 

Èòîãî - 168,7 100 

Ïðèìå÷àíèå. ÅÒÑ - åäèíàÿ òîðãîâàÿ ñåññèÿ, ÑÏÂÁ - Ñàíêò-Ïåòåð-
áóðãñêàÿ âàëþòíàÿ áèðæà, ÑÌÂÁ - Ñèáèðñêàÿ ìåæáàíêîâñêàÿ âàëþò-

íàÿ áèðæà.

Ðàñ÷åòíûé      = 36,4623 ïðàêòè÷åñêè ðàâåí ïðè ñëî-
æèâøèõñÿ âåñàõ êóðñó åäèíîé òîðãîâîé ñåññèè.

Ñëåäóåò îáðàòèòü âíèìàíèå íà òî, ÷òî ïðè âåðíîì èñ-
÷èñëåíèè ñðåäíåé â ÷èñëèòåëå è çíàìåíàòåëå âñåãäà ñòî-
ÿò ðåàëüíûå ýêîíîìè÷åñêèå âåëè÷èíû. Â äàííîì ñëó÷àå:
ðóáëåâàÿ è ìàññà åâðî, ó÷àñòâîâàâøèå â òîðãàõ. Çàìåòèì,
÷òî îñðåäíåíèå äàííûõ î âàëþòíûõ êóðñàõ â Ðîññèè àê-
òóàëüíî è â ñâÿçè ñ óñèëèâàþùåéñÿ ïðèâÿçêîé â ðàñ÷åòàõ
è ê åâðî, à íå òîëüêî ñ ó÷åòîì äîëëàðà ÑØÀ.

Ðàññìàòðèâàÿ ïðèíöèïû ðàñ÷åòà ñðåäíèõ âàëþòíûõ
êóðñîâ, ñëåäóåò îñòàíîâèòüñÿ íà ÝÊÞ è ÑÄÐ, ÿâëÿþùèõ-
ñÿ â ñâîåì ðîäå ñðåäíèìè âåëè÷èíàìè.

4. ÝÊÞ (ECU - European Currency Unit) - åâðîïåéñêàÿ

Ê

äåíåæíàÿ åäèíèöà, ââåäåííàÿ Åâðîïåéñêèì ñîþçîì â êà-
÷åñòâå åäèíîé ðàñ÷åòíîé åäèíèöû, õàðàêòåðèçîâàâøàÿ
êóðñ âàëþòû ïî îòíîøåíèþ ê «êîðçèíå âàëþò».

Êîðçèíà ñîñòîÿëà èç 12 âàëþò, à âåñ âàëþòû â ÝÊÞ
çàâèñåë îò äîëè ñòðàíû â ñîâîêóïíîì âàëîâîì ïðîäóêòå è
ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëå.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ êóðñà ÝÊÞ â äîëëàðàõ ñóììèðîâà-
ëè ðàññ÷èòàííûå â òàáëèöå ñ ó÷åòîì âåñà âàëþòíûå êîì-
ïîíåíòû, ïåðåñ÷èòàííûå â äîëëàðû.

Ïðèíèìàëèñü â ðàñ÷åò âàëþòû:
1. Íåìåöêàÿ ìàðêà
2. Ôðàíöóçñêèé ôðàíê
3. Àíãëèéñêèé ôóíò ñòåðëèíãîâ
4. Èòàëüÿíñêàÿ ëèðà
5. Ãîëëàíäñêèé ãóëüäåí
6. Áåëüãèéñêèé ôðàíê
7. Èñïàíñêàÿ ïåñåòà
8. Äàòñêàÿ êðîíà
9. Èðëàíäñêèé ôóíò

10. Ïîðòóãàëüñêèé ýñêóäî
11. Ãðå÷åñêàÿ äðàõìà
12. Ëþêñåìáóðãñêèé ôðàíê
Èñ÷èñëåííûé êóðñ ÝÊÞ â äîëëàðàõ íàçûâàëè öåíò-

ðàëüíûì êóðñîì. Â àâãóñòå 1998 ã. îí áûë ðàâåí 1,1075
äîëëàðà.

ÝÊÞ ñóùåñòâîâàë â âèäå çàïèñè íà ñ÷åòàõ. Ïðîöåññ
ïðåâðàùåíèÿ ÝÊÞ â íàëè÷íûå äåíüãè è ÷åêè ïîðîäèë
íîâóþ äåíåæíóþ åäèíèöó Åâðîñîþçà - åâðî.

5. Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì èñ÷èñëÿåòñÿ è ðàñ÷åòíàÿ åäè-
íèöà ÌÂÔ - ÑÄÐ (SDR - Special Drawning Rihts) - ñïåöè-
àëüíûå ïðàâà çàèìñòâîâàíèÿ. Êîðçèíà êâîò (âåñîâ) ñîñòîèò
èç ÷åòûðåõ âàëþò (äîëëàð ÑØÀ, åâðî, ôóíò ñòåðëèíãîâ
Âåëèêîáðèòàíèè è ÿïîíñêàÿ éåíà).

6. Ê ñðåäíèì ìîæíî îòíåñòè òàêæå ýôôåêòèâíûé âà-
ëþòíûé êóðñ. Êóðñ îäíîé âàëþòû, âûðàæåííûé ÷èñëîì
åäèíèö âàëþòû-èçìåðèòåëÿ, ñêëàäûâàåòñÿ íà ðûíêå êàê
ïîä âëèÿíèåì ôàêòîðîâ, êàñàþùèõñÿ êîòèðóåìîé âàëþ-
òû, òàê è ïîä âëèÿíèåì ôàêòîðîâ, ñâÿçàííûõ ñ âàëþòîé-
èçìåðèòåëåì, òî åñòü íàïðèìåð, êóðñ ðóáëÿ ìîæåò ïîâû-
ñèòüñÿ èç-çà òîãî, ÷òî óïàëà öåííîñòü éåíû íà ìåæäóíà-
ðîäíûõ ðûíêàõ. ×òîáû ýëèìèíèðîâàòü ýòî âëèÿíèå, ïðè-
ìåíÿþò íåñêîëüêî âàëþò-èçìåðèòåëåé è èñ÷èñëÿþò ýôôåê-
òèâíûé (íîìèíàëüíûé) âàëþòíûé êóðñ (Ê

ýôôåêò.íîìèí
), êî-

òîðûé ÿâëÿåòñÿ ñðåäíåé âçâåøåííîé:

ãäå Ê
ÀÂi

 - êóðñû âàëþò À ïî îòíîøåíèþ ê âàëþòàì Â
1
, Â

i
, �, Â

m
;

m - ÷èñëî âàëþò-èçìåðèòåëåé;
g

ÀÂi 
 - òîâàðîîáîðîò ñòðàíû âàëþòû À ñî ñòðàíàìè âàëþò Â

1
, Â

i
, �,

Â
m
 èëè äîëÿ òîâàðîîáîðîòà ìåæäó ýòèìè ñòðàíàìè â ñîâîêóïíîì îáî-

ðîòå m ñòðàí.

Åâðîñòàò ðàññ÷èòûâàåò íîìèíàëüíûå ýôôåêòèâíûå
âàëþòíûå êóðñû äëÿ ñåðèé ïîêàçàòåëåé çîíû åâðî êàê ãåî-
ìåòðè÷åñêóþ ñðåäíþþ âçâåøåííóþ âåëè÷èíó, èñõîäÿ èç
äâóñòîðîííèõ êóðñîâ âàëþò (âàëþòà-èçìåðèòåëü - åâðî),
âçâåøåííûõ ïî îáúåìó âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà ïðî-
ìûøëåííûõ òîâàðîâ (çà 1995-1997 ãã.) ñ âíåøíåòîðãîâû-
ìè ïàðòíåðàìè.

Ê

R

(10)

(11),
1

.

g
gÊÏÊ ABi

ABiÀÂi

m

i
íîìèíýôôåêò

Σ

=
=

Ðàñ÷åò ñðåäíåãî âàëþòíîãî êóðñà ïî ðåçóëüòàòàì
òîðãîâ íà âàëþòíûõ áèðæàõ Ðîññèè

Òàáëèöà 3

Ïðèìåð 1
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Åâðîñòàò âûäåëÿåò ÷åòûðå ðàçëè÷íûõ «êîðçèíû» âå-
ñîâ - îáúåìîâ âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà îòíîñèòåëüíî
÷åòûðåõ ãðóïï ñòðàí:

1) EUR12 - ãîñóäàðñòâà - ÷ëåíû åâðîçîíû: Áåëüãèÿ, Ãåð-
ìàíèÿ, Ãðåöèÿ, Èñïàíèÿ, Ôðàíöèÿ, Èðëàíäèÿ, Èòàëèÿ,
Ëþêñåìáóðã, Íèäåðëàíäû, Àâñòðèÿ, Ïîðòóãàëèÿ è Ôèí-
ëÿíäèÿ;

2) EU25 = EUR12 + Äàíèÿ, Øâåöèÿ, Âåëèêîáðèòàíèÿ+
+ 10 íîâûõ ÷ëåíîâ Åâðîñîþçà (×åõèÿ, Ýñòîíèÿ, Êèïð,
Ëèòâà, Ëàòâèÿ, Âåíãðèÿ, Ìàëüòà, Ïîëüøà, Ñëîâåíèÿ, Ñëî-
âàêèÿ);

3) IC34 = EU25 + 9 ïðî÷èõ èíäóñòðèàëüíî ðàçâèòûõ
ñòðàí (Àâñòðàëèÿ, Êàíàäà, ÑØÀ, ßïîíèÿ, Íîðâåãèÿ, Íî-
âàÿ Çåëàíäèÿ, Ìåêñèêà, Øâåéöàðèÿ, Òóðöèÿ);

4) Ðàñøèðåííàÿ ãðóïïà (41) = IC34 + 7 äðóãèõ èíäóñò-
ðèàëüíûõ ñòðàí (Áåëüãèÿ, Ðóìûíèÿ, Ðîññèÿ, Êèòàé, Áðà-
çèëèÿ, Þæíàÿ Êîðåÿ, Ãîíêîíã).

Ïîêàçàòåëè ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïîìåñÿ÷íî, ïîêâàðòàëü-
íî è çà ãîä.

ÌÂÔ îïðåäåëÿåò Ê
íîì.ýôôåêò

 àíàëîãè÷íî è ðàññ÷èòûâà-
åò èõ ïî ðàçíîé ìåòîäîëîãèè äëÿ:

1) 18 «èíäóñòðèàëüíûõ» ñòðàí è ñòðàí çîíû åâðî, äëÿ
êîòîðûõ ìîãóò áûòü ïîëó÷åíû äàííûå î íîðìèðîâàííûõ
åäèíèöàõ çàòðàò òðóäà â ïðîìûøëåííîñòè. Çäåñü â êà÷å-
ñòâå âåñîâ äëÿ âçâåøèâàíèÿ ïðèìåíÿþòñÿ îáúåìû òîðãîâ-
ëè ïðîìûøëåííûìè òîâàðàìè (çà 1989-1991 ãã.);

2) äëÿ ïðî÷èõ ñòðàí âåñàìè âûñòóïàåò ðàçìåð òîðãîâ-
ëè ïðîìûøëåííûìè òîâàðàìè è ñûðüåì (çà 1988-
1990 ãã.).

Íà îñíîâå ýòèõ ïîêàçàòåëåé (1 è 2) áóäóò îïðåäåëåíû
íèæå ïîêàçàòåëè ÌÂÔ ñåðèé «neu» è «nec» ñîîòâåòñòâåí-
íî.

Öåíòðîáàíê ÐÔ â êà÷åñòâå âåñîâ äëÿ ðàñ÷åòà ýôôåê-
òèâíîãî ïîêàçàòåëÿ ïðèìåíÿåò äîëè âíåøíåòîðãîâîãî îáî-
ðîòà Ðîññèè ñ îäíîé èç ñòðàí - îñíîâíûì òîðãîâûì ïàðò-
íåðîì Ðîññèè â îáùåì îáúåìå âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà
ÐÔ ñ îñíîâíûìè âíåøíåòîðãîâûìè ïàðòíåðàìè (ñì. òàá-
ëèöó 4). Ïîä îñíîâíûìè âíåøíåòîðãîâûìè ïàðòíåðàìè
Ðîññèè ïîíèìàþòñÿ ñòðàíû - ó÷àñòíèöû ýêîíîìè÷åñêîãî
è âàëþòíîãî ñîþçà (ÝÂÑ), à òàêæå äðóãèå çàðóáåæíûå
ñòðàíû, êàæäàÿ èç êîòîðûõ îáëàäàåò ñòàáèëüíî çíà÷èìîé
äîëåé â ñîâîêóïíîì âíåøíåòîðãîâîì îáîðîòå Ðîññèè (íå
ìåíåå 0,5% â òå÷åíèå äâóõ ëåò).

Òàáëèöà 4

Äîëè òîðãîâîãî îáîðîòà Ðîññèè ñî ñòðàíàìè - îñíîâíûìè
òîðãîâûìè ïàðòíåðàìè â îáùåì âíåøíåòîðãîâîì îáîðîòå

Ðîññèè ñ ýòèìè ñòðàíàìè, èñïîëüçîâàííûå äëÿ ðàñ÷åòà
èíäåêñà ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî êóðñà ðóáëÿ

ê èíîñòðàííûì âàëþòàì â 2004 ã.*
(â ïðîöåíòàõ)

*http://www.cbr.ru/statistics/credit_statistics/print.asp? file=ex_rate_
ind_04.htm

¹ 

ï/ï 
Ñòðàíà Äîëÿ 

1 Ãåðìàíèÿ 11,84 

2 Áåëàðóñü 8,01 

3 Èòàëèÿ 7,82 

4 Óêðàèíà 7,35 

5 Íèäåðëàíäû (Ãîëëàíäèÿ) 6,74 

¹ 

ï/ï 
Ñòðàíà Äîëÿ 

6 Ñîåäèíåííûå Øòàòû Àìåðèêè 5,63 

7 Øâåéöàðèÿ 4,68 

8 Ïîëüøà 4,06 

9 Âåëèêîáðèòàíèÿ 3,98 

10 Ôðàíöèÿ 3,68 

11 Ôèíëÿíäèÿ 3,59 

12 Êàçàõñòàí 3,59 

13 Òóðöèÿ 3,30 

14 ßïîíèÿ 2,25 

15 Âåíãðèÿ 2,17 

16 Ñëîâàêèÿ (Ñëîâàöêàÿ Ðåñïóáëèêà) 1,77 

17 Ðåñïóáëèêà Êîðåÿ  1,77 

18 Èíäèÿ 1,74 

19 ×åøñêàÿ Ðåñïóáëèêà 1,68 

20 Øâåöèÿ 1,63 

21 Ëèòâà 1,62 

22 Ýñòîíèÿ 1,45 

23 Èñïàíèÿ 1,36 

24 Áåëüãèÿ 1,27 

25 Áðàçèëèÿ 1,24 

26 Àâñòðèÿ 1,08 

27 Èçðàèëü 1,02 

28 Ãðåöèÿ 0,94 

29 Ðóìûíèÿ 0,81 

30 Äàíèÿ 0,75 

31 Ëàòâèÿ 0,68 

32 Èðëàíäèÿ 0,37 

33 Ïîðòóãàëèÿ 0,14 

34 Ëþêñåìáóðã 0,05 

Îêîí÷àíèå òàáëèöû 4

4. Ïîêàçàòåëè äèíàìèêè âàëþòíûõ êóðñîâ

1. Äëÿ èçìåðåíèÿ äèíàìèêè â.ê. èñïîëüçóþò èçâåñòíûå
ïîêàçàòåëè: òåìïû ðîñòà, ïðèðîñòà, ñðåäíèé òåìï ðîñòà è
ò. ä. Íàïðèìåð, òåìïû ðîñòà (Ò.Ð.) (èëè äèíàìè÷åñêèå èí-
äåêñû - i

R 
èëè

  
i
K
) âàëþòíûõ êóðñîâ Öåíòðîáàíê ÐÔ èñ÷èñ-

ëÿåò êàê îòíîøåíèå ñðåäíåìåñÿ÷íûõ êóðñîâ ðóáëÿ â îò÷åò-
íîì è áàçèñíîì ïåðèîäàõ â îáðàòíîé êîòèðîâêå (â ìåòîäî-
ëîãè÷åñêîì êîììåíòàðèè ýòî RNERMI):

iR
íîìèí.

 = ÒÐ çà ìåñÿö = .
1.

0.

0.

1.

íîìèí

íîìèí

íîìèí

íîìèí

Ê

Ê

R

R = (12)

 ÖÁ ÐÔ ïóáëèêóåò íà îñíîâå òàêîãî òåìïà ðîñòà òåìï
ïðèðîñòà â % ê ïðåäûäóùåìó ïåðèîäó (ñòðîêè 11-12 òàá-
ëèöû 7). Ýòè ïîêàçàòåëè èñ÷èñëÿþò è íà îñíîâå êóðñà
ðóáëÿ ê äîëëàðó è ê åâðî.

Òàêæå (àíàëîãè÷íî) ðàññ÷èòûâàþòñÿ òåìï ðîñòà è ïðè-
ðîñòà ñðåäíåãî óðîâíÿ â îò÷åòíîì ìåñÿöå ïî ñðàâíåíèþ ñ
äåêàáðåì ïðåäûäóùåãî ãîäà (RNERMOI) (ñòðîêè 5 è 6
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ñðàâíåíèþ ñ äðóãîé âëå÷åò ñíèæåíèå êóðñà âàëþòû ïåð-
âîé ñòðàíû äëÿ ïðèâåäåíèÿ åå â ñîîòâåòñòâèå ñ ïàðèòå-
òîì ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè. Ýòîò ïðîöåññ çàòÿãèâà-
åòñÿ íà ñðîê äî äâóõ ëåò.

Â ñòðàíàõ êðèçèñíîé ýêîíîìèêè ñóùåñòâóåò åùå àñ-
ïåêò ñâÿçè â.ê. è èíôëÿöèè: ïîñòîÿííîå îáåñöåíèâàíèå
îòå÷åñòâåííûõ äåíåã âûçûâàåò ñïðîñ íà óñòîé÷èâóþ âà-
ëþòó êàê ñðåäñòâî èíâåñòèðîâàíèÿ (è ñáåðåæåíèÿ).

Äëÿ ñðàâíåíèÿ óðîâíÿ è äèíàìèêè â.ê. ñ äèíàìèêîé
öåí èñ÷èñëÿþò ðÿä ñòàòèñòè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé:

1. Ðåàëüíûé âàëþòíûé êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïî
îòíîøåíèþ ê íîìèíàëüíîé èíîñòðàííîé âàëþòå:

Ýòîò Ê
ðåàëüí

  ïîêàçûâàåò êóðñ âàëþòû â ìàñøòàáå öåí
ïðîøëîãî ïåðèîäà, ïî ñðàâíåíèþ ñ êîòîðûì îïðåäåëÿëñÿ
ÈÏÖ - èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ (âíóòðåííèõ) öåí â ñòðà-
íå. Êóðñ âàëþòû îïðåäåëåí ÷åðåç ïðÿìóþ êîòèðîâêó, íà
÷òî óêàçûâàåò îáîçíà÷åíèå Ê, à íå R.

2. Ðåàëüíûé âàëþòíûé êóðñ ñ ó÷åòîì ðîñòà öåí êàê
âíóòðè ñòðàíû, òàê è â ñòðàíå âàëþòû-èçìåðèòåëÿ:

Ââåäåíèå â ôîðìóëó ÈÏÖ ñòðàíû èíîñòðàííîé âàëþ-
òû ïîçâîëÿåò ïðè îïðåäåëåíèè ðåàëüíîãî ñîîòíîøåíèÿ
âàëþò (òî åñòü Ê

ðåàë.
) ó÷åñòü íå òîëüêî îáåñöåíèâàíèå îòå-

÷åñòâåííîé âàëþòû, íî è îáåñöåíèâàíèå èíîñòðàííîé. Òî
åñòü, íàïðèìåð, âìåñòî ñîîòíîøåíèÿ 1 äîëëàð ÑØÀ ñòî-

èò 29 ðóáëåé ïîëó÷èòü 




















06,1

ðóáëåé29
ñòîèò

009,1

ÑØÀäîëëàð1
,

ãäå 1,009 è 1,06 - ÈÏÖ â ÑØÀ è Ðîññèè ñîîòâåòñòâåííî.
Ïîýòîìó-òî ÈÏÖ ÑØÀ (ñòðàíû èíîñòðàííîé âàëþòû)
îêàçûâàåòñÿ â ÷èñëèòåëå.

Ê
ðåàë.

, èñ÷èñëåííûé òàê, ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðåàëüíûé
âàëþòíûé êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïî îòíîøåíèþ ê
ðåàëüíîé èíîñòðàííîé âàëþòå è, îáû÷íî óïîòðåáëÿÿ òåð-
ìèí «ðåàëüíûé îáìåííûé êóðñ», èìåþò â âèäó ïîêàçà-
òåëü, ðàññ÷èòàííûé òàêèì îáðàçîì.

Îòå÷åñòâåííûå è ìåæäóíàðîäíûå ñòàòèñòè÷åñêèå
îðãàíèçàöèè äàííûé ïîêàçàòåëü íå ïóáëèêóþò, õîòÿ àíà-
ëèòèêè èì îïåðèðóþò î÷åíü ÷àñòî, ïðîâîäÿ ñâîè ðàñ÷å-
òû.

3. Èíäåêñ ðåàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà (i
ðåàëüí.

). Ïî ëî-
ãèêå ýòîò èíäåêñ (òåìïà ðîñòà) äîëæåí èñ÷èñëÿòüñÿ êàê
îòíîøåíèå äâóõ ðåàëüíûõ âàëþòíûõ êóðñîâ (Ê

ðåàëüí.
) çà îò-

÷åòíûé è áàçèñíûé ïåðèîäû, íî ïîñêîëüêó âõîäÿùèå â
ñîñòàâ ïîñëåäíèõ ÈÏÖ óæå ÿâëÿþòñÿ òåìïàìè èçìåíå-
íèÿ öåí, òî â i

ðåàëüí. êóðñà
 âêëþ÷àþò èçìåíåíèå íîìèíàëüíûõ

êóðñîâ (i
íîìèí.

) è òàêîå æå èçìåíåíèå öåí ÷åðåç ÈÏÖ, ÷òî è
â ñîáñòâåííî Ê

ðåàëüí.
.
 
 Òî åñòü êàê îïðåäåëÿåò ïðîô. Â.Ì.

Ñèì÷åðà, «èíäåêñ ðåàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà - èíäåêñ íî-
ìèíàëüíîãî êóðñà, ñêîððåêòèðîâàííûé íà èíäåêñ äåâàëü-

òàáëèöû 7), òåìï ðîñòà è ïðèðîñòà ñðåäíåãî óðîâíÿ â îò-
÷åòíîì êâàðòàëå ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì
(RNERQI) (ñòðîêè 5 è 6 òàáëèöû 7), òåìï ðîñòà è ïðèðî-
ñòà ñðåäíåãî óðîâíÿ çà îò÷åòíûé ïåðèîä (÷èñëî ìåñÿöåâ ñ
íà÷àëà ãîäà) ïî ñðàâíåíèþ ñ òàêèì æå ïåðèîäîì â ïðåäû-
äóùåì ãîäó (RNERTI) (ñòðîêè 17 è 18 òàáëèöû 7). Ñëåäó-
åò èìåòü â âèäó, ÷òî âñå óêàçàííûå òåìïû ðîñòà è ïðèðî-
ñòà âàëþòíûõ êóðñîâ ïðàêòèêè íàçûâàþò èíäåêñàìè.

Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé ôîíä èñ÷èñëÿåò è ïóá-
ëèêóåò (ñåðèÿ «ahx») â ñáîðíèêå IMF (Ìåæäóíàðîäíàÿ ôè-
íàíñîâàÿ ñòàòèñòèêà) áàçèñíûå òåìïû ðîñòà ñðåäíåãîäî-
âûõ íîìèíàëüíûõ îáìåííûõ êóðñîâ (äîëëàð ÑØÀ - âà-
ëþòà-èçìåðèòåëü); áàçèñíûé ãîä - 2000-é.

2. Â ïðàêòèêå ñòàòèñòèêè èñ÷èñëÿþò òàêæå òåìïû ðî-
ñòà óêàçàííûõ âûøå ýôôåêòèâíûõ âàëþòíûõ êóðñîâ (ïðàê-
òèêè íàçûâàþò åãî èíäåêñîì):

(13)

ãäå ýôôåêòíîìèí
Ê

.

0,1  - íîìèíàëüíûå ýôôåêòèâíûå îáìåííûå êóðñû

ñòðàíû â îò÷åòíîì è áàçèñíîì ïåðèîäàõ;
g

ABi
 - äâóñòîðîííèé òîâàðîîáîðîò ñòðàíû âàëþòû À ñî ñòðàíàìè

âàëþò Â
i 
(i = 1÷m);

m - ÷èñëî âàëþò-èçìåðèòåëåé.

Öåíòðîáàíê ÐÔ èñ÷èñëÿåò è ïóáëèêóåò i
íîìèí.ýôôåêò

 (êàê
òåìï ïðèðîñòà) ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ìåñÿöåì,
äåêàáðåì ïðåäûäóùåãî ãîäà è ïî ñðàâíåíèþ ñ òàêèì æå
ïåðèîäîì (ñ íà÷àëà ãîäà - ìåñÿöåâ) â ïðåäûäóùåì ãîäó
(ñòðîêè 7, 13, 19 òàáëèöû 7). Íóæíî èìåòü â âèäó, ÷òî â
ðàñ÷åòàõ èñïîëüçóåòñÿ îáðàòíàÿ êîòèðîâêà.

Åâðîñòàò òàêæå âû÷èñëÿåò òàêîé ïîêàçàòåëü: äëÿ ñå-
ðèè åâðîçîíû - áàçîâûé ïåðèîä - I êâàðòàë 1999 ã.; äëÿ
íàöèîíàëüíîé ñåðèè - áàçîâûé ãîä - 1995-é. Ñïåöèàëè-
ñòû Åâðîñòàòà îïðåäåëÿþò, ÷òî i

íîìèí.ýôôåêò
 îöåíèâàåò èç-

ìåíåíèÿ â ñòîèìîñòè âàëþòû äàííîé ñòðàíû â âûðàæå-
íèè ïðî÷èõ, âçâåøåííûõ ïî îáúåìó òîðãîâëè, âàëþò. Ðîñò
i
íîìèí.ýôôåêò

 îçíà÷àåò óêðåïëåíèå âàëþòû ñòðàíû.
ÌÂÔ ïóáëèêóåò i

íîìèí.ýôôåêò 
â ñåðèè «neu» è «nec» (áàçî-

âûé ãîä - 2000-é ).

5. Ïîêàçàòåëè îáìåííîãî êóðñà è èíôëÿöèè

Ñòàòèñòèêà, îöåíèâàÿ èíôëÿöèþ, â êà÷åñòâå ïðåäìåòà
èññëåäîâàíèÿ ðàññìàòðèâàåò îáùèé ðîñò ñîâîêóïíûõ öåí
íà òîâàðû è óñëóãè â ñòðàíå â òå÷åíèå äëèòåëüíîãî ïåðè-
îäà, èñêëþ÷àÿ íåèíôëÿöèîííóþ ñîñòàâëÿþùóþ.

Êîëè÷åñòâåííûìè õàðàêòåðèñòèêàìè èíôëÿöèè ÿâëÿ-
þòñÿ èíäåêñû öåí: ïîòðåáèòåëüñêèõ, îïòîâûõ, à òàêæå
èíäåêñ-äåôëÿòîð ÂÂÏ (ïîäðîáíåå îá ýòîì ñì.  [6]).

Íàèáîëåå ÷àñòî óðîâåíü èíôëÿöèè îïðåäåëÿåòñÿ èñ-
õîäÿ èç èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí (ÈÏÖ). Èíôëÿöèÿ
(îñîáåííî çíà÷èòåëüíàÿ) ÿâëÿåòñÿ âàæíûì êóðñîîáðàçó-
þùèì ôàêòîðîì ïî îòíîøåíèþ ê îáìåííîìó êóðñó; íå-
ïîñðåäñòâåííî îíà âëèÿåò íà ÏÏÑ (ïàðèòåò ïîêóïàòåëü-
íîé ñïîñîáíîñòè âàëþò) è îïîñðåäîâàííî - íà â.ê. Ìåõà-
íèçì òàêîâ: áîëåå áûñòðûé ðîñò öåí â îäíîé ñòðàíå ïî

(14)

(15)

,
.

0

.

1

0

1

1
. ýôôåêòíîìèí

ABi

ýôôåêòíîìèí

ABi

íîìèí

ABi

íîìèí

ABi
m

i
ýôôåêòíîìèí

Ê

Ê
g

K

K
Ï

g
ABi

ABi

i =





=

Σ

=

..
ÈÏÖ

Ê
Ê íîìèí

ðåàëüí =

..
ñòðàíûäàííîéÈÏÖ

âàëþòûéèíîñòðàííîñòðàíûÈÏÖÊ
Ê íîìèí

ðåàëüí

×=
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âàöèè (òî åñòü íà îòíîøåíèå äâóõ èíäåêñîâ ïîòðåáèòåëü-
ñêèõ öåí)» [7, ñ. 123].

Öåíòðîáàíê ÐÔ âû÷èñëÿåò i
ðåàëüí.ê.

 ÷åðåç ñîîòíîøåíèå
îáìåííûõ êóðñîâ ðóáëÿ â îáðàòíîé êîòèðîâêå (îáîçíà÷à-
åò - RRERMI):

i
ðåàëüí.êóðñà 

= 
âàëþòûèíîñòðñòðàíûÈÏÖ

ñòðàíûäàííîéÈÏÖ

R

R

 . 

 

1

1

0

1 ×  =

= i
íîìèí. ,

 .  

 

1

1

âàëþòûèíîñòðñòðàíûÈÏÖ

ñòðàíûäàííîéÈÏÖ×

ãäå R
1
, 

0
 - ôàêòè÷åñêèé êóðñ â îò÷åòíîì è áàçèñíîì ïåðèîäàõ â îá-

ðàòíîé êîòèðîâêå;

ÈÏÖ
1
 - èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí çà îò÷åòíûé ïåðèîä ïî îòíî-

øåíèþ ê áàçèñíîìó.

Òàêæå ÖÁ ÐÔ âû÷èñëÿåò i
ðåàëüí. êóðñ

 (ñòðîêè 8 è 21 òàá-
ëèöû 7) çà òåêóùèé ìåñÿö ïî ñðàâíåíèþ ñ äåêàáðåì ïðî-
øëîãî ãîäà, çà òåêóùèé êâàðòàë (èñõîäÿ èç èíäåêñà ñðåä-
íåêâàðòàëüíîãî íîìèíàëüíîãî êóðñà) ïî ñðàâíåíèþ ñ
ïðåäûäóùèì è çà ïåðèîä òåêóùåãî ãîäà (èñõîäÿ èç èí-
äåêñà ñðåäíåãî êóðñà ðóáëÿ çà ïðîøåäøåå ÷èñëî ìåñÿ-
öåâ) ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì ïðåäû-
äóùåãî ãîäà (RRERMOI, RRERQI è RRERTI ñîîòâåò-
ñòâåííî).

Òàêæå ÖÁ ÐÔ âû÷èñëÿåò èíäåêñ ðåàëüíîãî êóðñà ðóá-
ëÿ ïî îòíîøåíèþ ê åâðî (â îáðàòíîé êîòèðîâêå) (ñòðîêè
15, 9, 21 òàáëèöû 7):

ãäå Ï - çíàê ïðîèçâåäåíèÿ;
gABi - äîëÿ âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà Ðîññèè ñî ñòðàíîé çîíû åâðî

â îáùåì îáîðîòå ñî âñåìè ñòðàíàìè Åâðîñîþçà.

Ïîñêîëüêó ñóììà g
ÀÂi

 â òàêîì ñëó÷àå = 1, êîðåíü ñòåïå-
íè g

ÀÂi
 èç ïðîèçâåäåíèÿ ÈÏÖ íå èçâëåêàåòñÿ. Ýòî êàñàåò-

ñÿ è ôîðìóë (11, 13), åñëè g
ÀÂi 

- äîëè.
Åñëè i

ðåàëüí 
> 1, òî â äèíàìèêå ñîîòíîøåíèÿ âàëþò ïðå-

îáëàäàåò òåíäåíöèÿ îòñòàâàíèÿ ôàêòè÷åñêèõ êîòèðîâîê
îò öåí è ïàðèòåòà; åñëè i

ðåàëüí 
< 1, òî íàîáîðîò. Ðàâåíñòâî

i
ðåàëüí 

= 1 ñâèäåòåëüñòâóåò î äâèæåíèè èõ ïàðàëëåëüíûì
êóðñîì. Ýòî, êàê è ïðèâåäåííàÿ âûøå ôîðìóëà, âåðíî ïðè
îáðàòíûõ êîòèðîâêàõ.

Äðóãîé ïîêàçàòåëü, ó÷èòûâàþùèé ñîîòíîøåíèå òåì-
ïîâ ðîñòà îáìåííûõ êóðñîâ è öåí:

4. Èíäåêñ îïåðåæåíèÿ èíäåêñîì âàëþòíîãî êóðñà èí-
äåêñà öåí:

,: 1.1

0.

1.
. ÈÏÖiÈÏÖ

Ê

Ê
i íîìèí

íîìèí

íîìèí
îïåð ==

ãäå Ê
íîìèí.1,0

 - íîìèíàëüíûé âàëþòíûé êóðñ â îò÷åòíîì è áàçèñíîì
ïåðèîäàõ;

ÈÏÖ
1
 - òåìï ðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïî

ñðàâíåíèþ ñ áàçèñíûì â äàííîé ñòðàíå.

(16)

(17)

(18)

i
îïåð.

 õàðàêòåðèçóåò òåìï èçìåíåíèÿ âàëþòíîãî êóðñà
ïî ñðàâíåíèþ ñ òåìïîì ðîñòà öåí. Åñëè â ðàñ÷åòàõ èñ-
ïîëüçîâàëèñü ïðÿìûå êîòèðîâêè, íàïðèìåð òåìï èçìåíå-
íèÿ íîìèíàëüíîãî êóðñà ðóáëÿ ê äîëëàðó (ðóáëåé çà 1 äîë-
ëàð), òî òàêîé ïîêàçàòåëü òàêæå õàðàêòåðèçóåò òåìï èçìå-
íåíèÿ ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè âàëþòû-èçìåðèòåëÿ â
ñòðàíå êîòèðóåìîé âàëþòû.

Åñëè i
îïåð.

 (áàçèñíûå è öåïíûå) óìåíüøàþòñÿ, òî âû-
ãîäíû èìïîðòíûå îïåðàöèè, åñëè íàîáîðîò -  òî ýêñïîðò-
íûå. ×åì ñèëüíåå ïàäåíèå (ïîäúåì) i

îïåð.
, òåì îùóòèìåå

ïðèáûëü. Åñëè i
îïåð.

 (áàçèñíûå) ïîñòîÿííû, à i
îïåð.

 (öåïíîé)=
= 1 èëè 100%, òî ýòî îçíà÷àåò, ÷òî íîìèíàëüíûé êóðñ è
èíôëÿöèÿ ìåíÿþòñÿ îäèíàêîâî èëè, êàê ÷àñòî ãîâîðÿò,
èäóò ïàðàëëåëüíî. Â ýòîì ñëó÷àå âàëþòíûé êóðñ ïåðåñòà-
åò âûñòóïàòü àêòèâíûì èíñòðóìåíòîì ðåãóëèðîâàíèÿ
âíåøíåòîðãîâûõ îïåðàöèé.

Èíîãäà ýòîò ïîêàçàòåëü íàçûâàþò ïîêàçàòåëåì ðåàëü-
íîãî âàëþòíîãî êóðñà. Íàïðèìåð, ïðîô. Á.Ï. Ïëûøåâñêèé
ïèøåò: «Ðåàëüíûé âàëþòíûé êóðñ èñ÷èñëÿåòñÿ äåëåíèåì
èíäåêñîâ: â ÷èñëèòåëå - èíäåêñà íîìèíàëüíîãî âàëþòíî-
ãî êóðñà äîëëàðà â ðóáëÿõ...; â çíàìåíàòåëå - èíäåêñà ïî-
òðåáèòåëüñêèõ öåí íà òîâàðû è óñëóãè, ðåàëèçóåìûå íà
âíåøíåì ðûíêå» [5, ñ. 27].

5. Ïîêàçàòåëü ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî îáìåííîãî êóð-
ñà (Ê

ðåàëüí..ýô.
) ñëóæèò äëÿ êîìïëåêñíîé õàðàêòåðèñòèêè âà-

ëþòû â ñâÿçè ñ ðîñòîì öåí â äàííîé ñòðàíå è ðÿäå åå âíåø-
íåòîðãîâûõ ïàðòíåðîâ (ñ ó÷åòîì çíà÷èìîñòè ýòèõ ïàðò-
íåðîâ ÷åðåç îáúåì äâóñòîðîííèõ âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ
ñâÿçåé).

Åâðîñòàò îïðåäåëÿåò Ê
ðåàëüí.ýô.

 êàê Ê
íîìèí.ýô.

, ïîäñ÷èòàí-
íûé ñ ó÷åòîì äåôëÿòîðà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí (òî åñòü
ÈÏÖ), îí ïðåäñòàâëÿåòñÿ äëÿ ñòðàí åâðîçîíû â åâðî (åâ-
ðîçîíà - ñåðèÿ) èëè â íàöèîíàëüíîé âàëþòå (íàöèîíàëüíàÿ
ñåðèÿ). Ïî ôîðìóëèðîâêå Åâðîñòàòà, Ê

ðåàëüí.ýô.
 - ýòî ìåðà

êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè öåí, òàê êàê äëÿ åâðî ïðèìåíÿåò-
ñÿ îáðàòíàÿ êîòèðîâêà, è ðîñò ýòîãî ïîêàçàòåëÿ îçíà÷àåò
ïîòåðþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè.

ÌÂÔ èñ÷èñëÿåò ýòîò ïîêàçàòåëü àíàëîãè÷íî.
6. Ïðàêòèêîâ äëÿ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé áîëüøå èíòåðå-

ñóåò èçìåíåíèå âî âðåìåíè öåí, ñòîèìîñòè, îáìåííûõ
êóðñîâ, íàìå÷àþùèåñÿ çäåñü òåíäåíöèè, ïîýòîìó íàèáî-

Ïðèìåð 2

Ðàñ÷åò èíäåêñîâ íîìèíàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà ðóáëÿ
ê äîëëàðó è èíäåêñà îïåðåæåíèÿ èíäåêñîì

âàëþòíîãî êóðñà èíäåêñà öåí*

Äàòà Êóðñ 

(ó. å.) 

Iíîìèí. 

(â % ê ïðåäûäó-

ùåìó ïåðèîäó) 

I 

Òåìï ðîñòà ÈÏÖ, 

â % ê ïðåäûäó-

ùåìó ïåðèîäó 

iîïåðåæåíèÿ 

ßíâàðü 28,08 - - - 

Ôåâðàëü 27,77 99,9 101,3 0,986 

Ìàðò 27,83 100,2 101,3 0,989 

Òàáëèöà 5

* äàííûå: www.gks.ru/bgd/free  çà I êâàðòàë 2005 ã.

,
 

1

1
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gABi
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i
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åâðî
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=
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íåòîðãîâîãî îáîðîòà (
q

qABi
q

Σ
= ):

Ïîìèìî ðàññìîòðåííûõ, äëÿ èññëåäîâàíèÿ âàðèàöèè,
âçàèìîñâÿçè è êðàòêî-, ñðåäíå- è äîëãîâðåìåííûõ èçìå-
íåíèé âî âðåìåíè âàëþòíûõ êóðñîâ èñïîëüçóþòñÿ è äðó-

ëåå âîñòðåáîâàí ïîêàçàòåëü, îòðàæàþùèé äèíàìèêó ðå-
àëüíîãî ýôôåêòèâíîãî êóðñà:

Èíäåêñ ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî êóðñà (i
ðåàëüí.ýôô.

).
ÌÂÔ ïóáëèêóåò åãî â ñåðèè «reu» è îïðåäåëÿåò êàê

îòíîøåíèå èíäåêñîâ íîìèíàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî âàëþò-

3 Ïî äàííûì ñàéòà Åâðîñòàòà (ïîñëåäíåå îáíîâëåíèå - ôåâðàëü 2005 ã.).

Òàáëèöà 6

Ìåæäóíàðîäíàÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü öåí è ñòîèìîñòåé (ðåàëüíûé ýôôåêòèâíûé âàëþòíûé êóðñ)*
(1999=100)

* http://epp.eurostat.cec.eu.int/portal/page?_pageid=1996,39140985&_dad=portal&_sc...

íîãî êóðñà («neu») ê èíäåêñó öåí - ïðîèçâîäèòåëåé ñîîòâåò-
ñòâóþùèõ ñòðàí. Áàçîâûì ãîäîì ïðè ýòîì ÿâëÿåòñÿ 2000-é.

Åâðîñòàò â êà÷åñòâå áàçîâûõ ëåò èñïîëüçóåò 1995 ã.3

äëÿ «íàöèîíàëüíûõ ñåðèé» è 1999 ã. - äëÿ ñåðèè «çîíû
åâðî».

Öåíòðîáàíê ÐÔ ðàññ÷èòûâàåò i
ðåàëüí.ýôôåêò. 

(ñòðîêè 16,
10 è 22 òàáëèöû 7) êàê ñðåäíþþ ãåîìåòðè÷åñêóþ âçâå-
øåííóþ èç èíäåêñîâ ñðåäíåìåñÿ÷íûõ ðåàëüíûõ êóðñîâ
ðóáëÿ (â îáðàòíîé êîòèðîâêå) ê âàëþòàì ñòðàí - îñíîâ-
íûõ òîðãîâûõ ïàðòíåðîâ Ðîññèè (ê ïðåäûäóùåìó ìåñÿ-
öó) ñ âåñàìè, ðàâíûìè äîëÿì âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà
Ðîññèè ñ êàæäûì èç ýòèõ ïàðòíåðîâ â îáùåì îáúåìå âíåø-

(19)).()( ..
1

.. ÀÂiðåàëüí
q q

ÀÂiðåàëüí

m

i
ýôðåàëüí iÏiÏi ABi == Σ

=

 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 

ÅÝÑ (25 ñòðàí) 103,37 108,36 112,25 106,67 108,07 100,00 89,26 91,87 97,36 108,78 114,81 

×åøñêàÿ Ðåñïóáëèêà 73,40 79,90 89,43 94,48 100,46 100,00 100,40 107,58 125,15 126,01 128,12 

Äàíèÿ 97,23 102,00 102,00 99,00 101,11 100,00 94,93 96,68 98,04 102,95 105,29 

Ãåðìàíèÿ 110,41 117,45 112,73 104,24 103,35 100,00 93,92 92,76 92,87 96,45 95,19 

Ýñòîíèÿ 62,25 79,48 86,73 88,39 94,03 100,00 93,73 93,86 97,00 102,38 105,42 

Ãðåöèÿ 88,41 94,65 96,13 100,89 99,41 100,00 92,83 91,01 95,08 97,58 101,89 

Èñïàíèÿ 101,58 102,79 105,13 100,02 101,18 100,00 97,19 98,49 101,04 106,41 109,77 

Ôðàíöèÿ 105,29 109,13 108,89 103,57 102,73 100,00 94,22 94,57 96,14 100,64 101,66 

Èðëàíäèÿ 109,80 105,74 105,70 105,16 104,73 100,00 95,43 98,07 98,87 106,94 111,34 

Èòàëèÿ 102,63 93,07 105,87 106,63 102,44 100,00 95,36 96,41 99,51 106,81 110,85 

Êèïð 94,35 98,53 100,79 106,68 102,35 100,00 98,73 99,81 102,39 107,96 108,77 

Ëàòâèÿ 83,22 76,88 87,36 96,76 95,92 100,00 102,22 97,93 92,88 89,83 92,32 

Ëèòâà 37,67 53,47 68,06 85,65 94,16 100,00 101,19 95,79 97,32 100,24 102,21 

Âåíãðèÿ 120,24 104,35 102,33 106,86 103,49 100,00 103,59 115,08 131,03 139,82 148,67 

Ìàëüòà 93,93 100,00 100,60 99,31 101,07 100,00 105,55 114,98 113,33 115,17 117,10 

Íèäåðëàíäû 103,19 106,60 103,74 99,60 100,59 100,00 97,98 101,34 105,93 111,98 111,34 

Àâñòðèÿ 109,41 113,10 107,25 102,44 101,91 100,00 95,11 93,79 93,14 95,42 96,81 

Ïîëüøà 76,88 82,41 92,89 98,08 105,47 100,00 106,39 127,00 116,93 102,69 98,53 

Ïîðòóãàëèÿ 86,73 95,70 98,63 98,43 99,31 100,00 100,41 103,38 106,35 112,89 115,05 

Ñëîâåíèÿ 104,57 110,38 103,89 101,96 104,20 100,00 100,62 101,48 102,19 103,79 103,72 

Ñëîâàêèÿ 92,62 100,48 99,29 108,00 111,14 100,00 107,36 104,84 107,92 119,86 130,77 

Ôèíëÿíäèÿ 103,34 115,21 109,97 103,19 102,29 100,00 94,04 97,48 97,75 102,30 103,95 

Øâåöèÿ 101,00 99,56 113,10 107,94 104,66 100,00 102,89 96,98 98,21 102,85 103,29 

Âåëèêîáðèòàíèÿ 60,20 77,17 78,85 93,07 98,87 100,00 103,75 103,36 105,36 101,87 108,59 

Òóðöèÿ 71,78 70,04 72,29 77,44 79,63 100,00 103,29 81,35 81,29 85,24 91,60 

Íîðâåãèÿ 94,86 97,83 97,77 97,77 98,17 100,00 97,31 99,55 109,96 109,89 106,60 
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Ñòàòèñòèêà âàëþòíûõ êóðñîâ

Îñíîâíûå ïðîèçâîäíûå ïîêàçàòåëè äèíàìèêè îáìåííîãî êóðñà ðóáëÿ â ÿíâàðå-àïðåëå 2005 ã.*

* http://www.cbr.ru/statistics/credit_statistics/print.asp?file=ex_rate_ind_05.htm

** Çíàê «+» îçíà÷àåò óêðåïëåíèå ðîññèéñêîãî ðóáëÿ ê èíîñòðàííûì âàëþòàì; çíàê «−» - îáåñöåíåíèå ðîññèéñêîãî ðóáëÿ ê èíîñòðàííûì

âàëþòàì.
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