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ëèëî ïîëó÷èòü êîëè÷åñòâåííóþ îöåíêó ñîâðåìåííîé îò-
ðàñëåâîé ñòðóêòóðû èíâåñòèöèé â Ðîññèè, îïðåäåëèòü ìàñ-
øòàáû âíîâü ïîÿâèâøèõñÿ íà ðûíêå âèäîâ ýêîíîìè÷åñêîé
äåÿòåëüíîñòè, ó÷àñòâîâàòü â äèàëîãå ñ ìåæäóíàðîäíûì
ýêîíîìè÷åñêèì ñîîáùåñòâîì íà åäèíîì ÿçûêå öèôð è
îïðåäåëåíèé. Â ÎÊÂÝÄ çàëîæåí ïðèíöèï ðàñïðåäåëåíèÿ
õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ ïî ïðèçíàêó äîáûâàþùèõ, îá-
ðàáàòûâàþùèõ è ïðåäîñòàâëÿþùèõ óñëóãè. Â êà÷åñòâå êëàñ-
ñèôèêàöèîííûõ ïðèçíàêîâ â ÎÊÂÝÄ èñïîëüçóþòñÿ ïðè-
çíàêè, õàðàêòåðèçóþùèå ñôåðó äåÿòåëüíîñòè, ïðîöåññ (òåõ-
íîëîãèþ) ïðîèçâîäñòâà [2, ñ. 119].

Ðàíåå íàìè áûëà ïðåäïðèíÿòà ïîïûòêà ïîñòðîåíèÿ
ñèñòåìû ïîêàçàòåëåé äëÿ îöåíêè êîíöåíòðàöèè èíâåñòè-
öèé è îñóùåñòâëåíà àïðîáàöèÿ åå íà ÎÊÂÝÄ ñ ó÷åòîì ðå-
ãèîíàëüíûõ îñîáåííîñòåé ðàñïðåäåëåíèÿ èíâåñòèöèé â
Ðîññèè [3]. Ðàññìîòðåííàÿ ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé õàðàêòå-
ðèçóåò ñòåïåíü êîíöåíòðàöèè èíâåñòèöèé â öåëîì ïî ÐÔ.
Òåïåðü ïðåäñòàâèì, êàê âûãëÿäèò èíâåñòèöèîííîå ïðî-
ñòðàíñòâî Ðîññèè â ðàçðåçå ôåäåðàëüíûõ îêðóãîâ ïî îáî-
çíà÷åííûì ïîêàçàòåëÿì áåç ïðèíàäëåæíîñòè ê âèäó ýêî-
íîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè (ñì. òàáëèöó 1).

Èíâåñòèöèîííîå ïðîñòðàíñòâî ñòðàíû âåñüìà íåîäíî-
ðîäíî, ÷òî ìîæåò õàðàêòåðèçîâàòüñÿ íåðàâíîìåðíîñòüþ
ðàñïðåäåëåíèÿ èíîñòðàííûõ è îòå÷åñòâåííûõ èíâåñòèöèé
â ðåãèîíàëüíîì, îòðàñëåâîì àñïåêòàõ, à òàêæå ïî âèäàì
ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè. Â äèíàìèêå êîíöåíòðàöèÿ
èíâåñòèöèé òàêæå èçìåí÷èâà, ÷òî òðåáóåò îöåíêè ýòèõ èç-
ìåíåíèé.

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â ìàñøòàáàõ ñòðàíû ïðîöåññ êîí-
öåíòðàöèè èíâåñòèöèé òðóäíî ïîääàåòñÿ ìåðàì óïðàâëåí-
÷åñêîãî âîçäåéñòâèÿ, à â îñíîâíîì çàâèñèò îò ýêîíîìè÷å-
ñêèõ èíòåðåñîâ ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ, â ìèðîâîé ïðàê-
òèêå äëÿ îöåíêè ñòåïåíè ìîíîïîëèçàöèè ðûíêà è åãî ðå-
ãóëèðîâàíèÿ íàêîïëåí îïðåäåëåííûé îïûò [1, ñ. 256-264],
êîòîðûé ïðåäëàãàåòñÿ ïåðåëîæèòü íà ðîññèéñêóþ äåéñòâè-
òåëüíîñòü. Ïðè ýòîì áóäåì ñ÷èòàòü, ÷òî ðàñïðåäåëåíèå
èíâåñòèöèé â Ðîññèè ñ 1991 ã. ïî ðåãèîíàì è îòðàñëÿì
ýêîíîìèêè ïîäâåðæåíî ðûíî÷íûì ìåõàíèçìàì ðåãóëè-
ðîâàíèÿ.

Êàê èçâåñòíî, â 2003-2004 ãã. â ñòàòèñòè÷åñêóþ ïðàêòèêó
áûë âíåäðåí Îáùåðîññèéñêèé êëàññèôèêàòîð âèäîâ ýêî-
íîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè (ÎÊÂÝÄ). Åãî âíåäðåíèå ïîçâî-

Ôåäåðàëüíûé îêðóã (êîëè÷åñòâî  

ðåãèîíîâ) 
Èíäåêñ êîíöåíò- 

ðàöèè (Gk) 

Èíäåêñ Õåðôèí- 
äàëÿ-Õèðøìàíà 

(HHI) 

Äèñïåðñèÿ äîëåé 
(s2) 

Êîýôôèöèåíò 
âàðèàöèè (V) 

Èíäåêñ 
ýíòðîïèè (E) 

Èíäåêñ Äæèíè 
(Kg) 

Ðîññèÿ - âñåãî (80) 100 550,2 1085 479 -100,2 0,61 

Öåíòðàëüíûé (18) 27,1 211,8 1786 615 -38,3 0,66 

Ñåâåðî-Çàïàäíûé (10) 13,2 30,9 41 93 -8,1 0,45 

Þæíûé (13) 8,0 12,1 39 91 -1,0 0,59 

Ïðèâîëæñêèé (14) 15,4 27,6 31 81 -6,1 0,43 

Óðàëüñêèé (4) 20,2 246,9 13130 1666 -45,6 0,57 

Ñèáèðñêèé (12) 9,0 10,8 37 89 -0,2 0,43 

Äàëüíåâîñòî÷íûé (9) 7,1 10,0 36 88 -0,9 0,46 

 

Òàáëèöà 1

Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé êîíöåíòðàöèè èíâåñòèöèé ïî ôåäåðàëüíûì îêðóãàì ÐÔ â 2005 ã.

Èñòî÷íèê: ðàñ÷åòû àâòîðà ïî äàííûì [4].

Â òàáëèöå 1 â ñêîáêàõ óêàçàíî êîëè÷åñòâî ðåãèîíîâ, âî-
øåäøèõ â ðàñ÷åò. Ìåòîäèêà ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëåé ïîçâîëÿåò
ïðîèçâîëüíî âûáèðàòü áàçó ñðàâíåíèÿ. Íàïðèìåð, èíäåêñ
HHI äëÿ Öåíòðàëüíîãî ôåäåðàëüíîãî îêðóãà ìîæíî ðàñ-
ñ÷èòàòü ïðè n=80 (ãäå n - êîëè÷åñòâî ðåãèîíîâ â ÐÔ), òîãäà
äîëè Y

i
 áóäóò ðàññ÷èòûâàòüñÿ ïî îòíîøåíèþ ê ñîâîêóïíî-

ìó îáúåìó èíâåñòèöèé ïî ÐÔ. Äðóãèå äîëè ðåãèîíîâ è
ñîîòâåòñòâåííî îêîí÷àòåëüíûå âåëè÷èíû èíäåêñà HHI áó-
äóò ïîëó÷åíû, åñëè n=18 (êîëè÷åñòâî ðåãèîíîâ â Öåíòðàëü-
íîì ôåäåðàëüíîì îêðóãå). Äëÿ òîãî ÷òîáû ïîêàçàòü âêëàä
êàæäîãî ôåäåðàëüíîãî îêðóãà â îáùåðîññèéñêóþ êàðòè-
íó ðàñïðåäåëåíèÿ èíâåñòèöèé, ìû ïðèìåíèëè ïåðâûé âà-
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Àíàëèç èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â ýêîíîìèêå

ðèàíò ðàñ÷åòà. Òàêèì îáðàçîì, èíäèâèäóàëüíûå âåëè÷è-
íû èíäåêñîâ êîíöåíòðàöèè, Õåðôèíäàëÿ-Õèðøìàíà è ýíò-
ðîïèè ïî ôåäåðàëüíûì îêðóãàì â ñóììå äàþò îáùåðîñ-
ñèéñêèå çíà÷åíèÿ.

Ìåòîäèêà ðàñ÷åòà äèñïåðñèè äîëåé, êîýôôèöèåíòà âà-
ðèàöèè è èíäåêñà Äæèíè íå ïîçâîëÿåò ñóììèðîâàòü çíà-
÷åíèÿ ïîêàçàòåëåé, ïîýòîìó íåîáõîäèìî ñðàâíèòü èíäè-
âèäóàëüíûå çíà÷åíèÿ ñî ñðåäíèì ïî Ðîññèè.

Êàê âèäíî èç äàííûõ, ïðèâåäåííûõ â òàáëèöå 1, ïî ïîêà-
çàòåëþ èíäåêñà êîíöåíòðàöèè Öåíòðàëüíûé è Óðàëüñêèé
ôåäåðàëüíûå îêðóãà (âñåãî 22 ðåãèîíà) âíîñÿò íàèáîëü-
øèé âêëàä â îáùèé îáúåì èíâåñòèöèé, ñîñòàâëÿÿ 47,3%.
Ýòè æå äâà îêðóãà ïî èíäåêñó Õåðôèíäàëÿ-Õèðøìàíà äàþò
íàèáîëüøèé ñóììàðíûé âêëàä. Â öåëîì óðîâåíü ïîêàçà-
òåëÿ ïî Ðîññèè, ðàâíûé 550,2 ïóíêòà, ìîæåò îõàðàêòåðèçî-
âàòü ðûíîê èíâåñòèöèé êàê ñëàáîêîíöåíòðèðîâàííûé. Çíà-
÷åíèÿ äèñïåðñèè äîëåé, êîýôôèöèåíòîâ âàðèàöèè è èí-
äåêñîâ ýíòðîïèè ïîçâîëÿþò ïðèçíàòü Ñåâåðî-Çàïàäíûé,
Þæíûé, Ïðèâîëæñêèé, Ñèáèðñêèé è Äàëüíåâîñòî÷íûé ôå-
äåðàëüíûå îêðóãà ìåíåå êîíöåíòðèðîâàííûìè, ñ áîëåå îä-
íîðîäíîé ñòðóêòóðîé ðàñïðåäåëåíèÿ èíâåñòèöèé ïî ðåãè-
îíàì, âõîäÿùèì â èõ ñîñòàâ. Îñîáîå âíèìàíèå óäåëåíî èí-
äåêñó Äæèíè, òàê êàê ìåòîäèêà åãî ðàñ÷åòà ïðåäïîëàãàåò
âêëþ÷åíèå òîëüêî òåõ ðåãèîíîâ, êîòîðûå âõîäÿò â ñîñòàâ
ñîîòâåòñòâóþùåãî îêðóãà. Ïðè÷åì äîëæíû áûòü ðàâíû-
ìè åäèíèöå íàêîïëåííûå äîëè èíâåñòèöèé è íàêîïëåííûå
äîëè ðåãèîíîâ. Â ñâÿçè ñ ýòèì, íàïðèìåð, â ðàñ÷åò èíäåêñà
Äæèíè ïî Óðàëüñêîìó ôåäåðàëüíîìó îêðóãó âêëþ÷åíî
÷åòûðå ðåãèîíà, à ïî Öåíòðàëüíîìó ôåäåðàëüíîìó îêðó-
ãó - 18 ðåãèîíîâ. Ïîýòîìó ïðîèçîøåë ïåðåêîñ â èíäåêñå
Äæèíè ïî Óðàëüñêîìó ôåäåðàëüíîìó îêðóãó, êîòîðûé ðà-
âåí 0,57, ïî ñðàâíåíèþ ñî ñðåäíåðîññèéñêèì çíà÷åíèåì,
ðàâíûì 0,61.

Â öåëîì íàëè÷èå â äâóõ ôåäåðàëüíûõ îêðóãàõ î÷åíü
êðóïíûõ (ïî ñóòè, ìîíîïîëüíûõ) ðåãèîíîâ - ã. Ìîñêâû
(13,6% èíâåñòèöèé îò îáùåãî îáúåìà â ÐÔ) â Öåíòðàëüíîì
è Òþìåíñêîé îáëàñòè (15,4% èíâåñòèöèé îò îáùåãî îáúå-
ìà â ÐÔ) â Óðàëüñêîì ôåäåðàëüíûõ îêðóãàõ äåëàåò àñèì-
ìåòðè÷íîé ñòðóêòóðó ðàñïðåäåëåíèÿ èíâåñòèöèé íå òîëü-
êî â ðåãèîíàëüíîì, íî è îáùåðîññèéñêîì ìàñøòàáå.

Âåñüìà «ïåñòðàÿ» êàðòèíà ðàñïðåäåëåíèÿ èíâåñòèöèé
ïî òåððèòîðèè Ðîññèè âî âðåìåíè òàêæå èìååò ñóùåñòâåí-
íûå èçìåíåíèÿ. Ïðåäñòàâèì äèíàìèêó èçìåíåíèÿ èíäåêñà
HHI çà 1990-2005 ãã., ãäå â ðàñ÷åò áûëè ïðèíÿòû ðåãèîíàëü-
íûå äàííûå î ðàñïðåäåëåíèè èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êà-
ïèòàë.

Êàê èçâåñòíî, ñ 2005 ã. â Ðîññèè íà÷àëñÿ ïðîöåññ óêðóï-
íåíèÿ ðåãèîíîâ. Òàê, íàïðèìåð, óæå îáðàçîâàí Ïåðìñêèé
êðàé, îáúåäèíèâøèé Ïåðìñêóþ îáëàñòü è Êîìè-Ïåðìÿö-
êèé àâòîíîìíûé îêðóã. Ñëåäóþùèì óêðóïíåííûì ðåãèî-
íîì ñòàíåò Êðàñíîÿðñêèé êðàé, êîòîðûé âêëþ÷èò Òàéìûð-
ñêèé (Äîëãàíî-Íåíåöêèé) àâòîíîìíûé îêðóã è Ýâåíêèé-
ñêèé àâòîíîìíûé îêðóã, æèòåëè êîòîðûõ ïðèíÿëè íà ðåôå-
ðåíäóìå ðåøåíèå îá îáúåäèíåíèè. Ñìååì ïðåäïîëîæèòü,
÷òî ïðîöåññ ðåãèîíàëèçàöèè, â ïîñëåäíèå ãîäû âûðàçèâ-
øèéñÿ â ïîãëîùåíèè êðóïíûìè ðåãèîíàìè ìåëêèõ òåððè-
òîðèàëüíûõ îáðàçîâàíèé, ãåîãðàôè÷åñêè âõîäèâøèõ â èõ
ñîñòàâ, íî þðèäè÷åñêè ñàìîñòîÿòåëüíûõ (òàê íàçûâàåìûõ

«ìàòðåøå÷íûõ» ðåãèîíîâ), ïðîäîëæèòñÿ. Òàêèå ðåãèîíû,
êàê Óñòü-Îðäûíñêèé Áóðÿòñêèé àâòîíîìíûé îêðóã è Èð-
êóòñêàÿ îáëàñòü, Àãèíñêèé Áóðÿòñêèé àâòîíîìíûé îêðóã
è ×èòèíñêàÿ îáëàñòü, Êîðÿêñêèé àâòîíîìíûé îêðóã è Êàì-
÷àòñêàÿ îáëàñòü, Íåíåöêèé àâòîíîìíûé îêðóã è Àðõàíãåëü-
ñêàÿ îáëàñòü, Õàíòû-Ìàíñèéñêèé àâòîíîìíûé îêðóã, ßìà-
ëî-Íåíåöêèé àâòîíîìíûé îêðóã è Òþìåíñêàÿ îáëàñòü, ñêî-
ðåå âñåãî, îáúåäèíÿòñÿ. Åñëè ýòî ïðîèçîéäåò, òî â Ðîññèè
ïîñëå óêðóïíåíèÿ îñòàíåòñÿ 80 ðåãèîíîâ. Íà ðèñ. 1 ïðåä-
ñòàâëåíî, êàê èçìåíèòñÿ êîíöåíòðàöèÿ èíâåñòèöèé â äèíà-
ìèêå â äâóõ âàðèàíòàõ: «äî óêðóïíåíèÿ» è «ïîñëå óêðóï-
íåíèÿ».

Ïðîöåññ óêðóïíåíèÿ ðåãèîíîâ ìîæíî ðàññìàòðèâàòü
ïîäîáíî ïðîöåññó ñëèÿíèÿ ôèðì, óâåëè÷èâàþùåìó ñòå-
ïåíü ìîíîïîëèçàöèè èíâåñòèöèîííîãî ðûíêà, à çíà÷èò,
âëèÿþùåìó íà õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü áîëåå ìåëêèõ
èíâåñòîðîâ. Â îòäåëüíûå ãîäû ðàçíèöà ìåæäó HHI äî óê-
ðóïíåíèÿ è ïîñëå óêðóïíåíèÿ ðåãèîíîâ ïðåâûøàåò 150
ïóíêòîâ, ÷òî íà ñðåäíå- è ñèëüíîêîíöåíòðèðîâàííûõ ðûí-
êàõ õàðàêòåðèçóåòñÿ ñóùåñòâåííûìè èçìåíåíèÿìè, ê êîòî-
ðûì ìîæíî ïðèìåíèòü ìåðû óïðàâëåí÷åñêîãî âîçäåéñòâèÿ
[1, ñ.  256-264].

Ðèñ. 1. Äèíàìèêà èíäåêñà Õåðôèíäàëÿ-Õèðøìàíà èíâå-
ñòèöèé â Ðîññèè â 1990-2005 ãã.

Â íàøåì ñëó÷àå âåëè÷èíà HHI íàìíîãî ìåíüøå 1000
ïóíêòîâ, òî åñòü ðûíîê èíâåñòèöèé ñëåäóåò ïðèçíàòü ñëà-
áîêîíöåíòðèðîâàííûì, à ìåðû óïðàâëåí÷åñêîãî âîçäåé-
ñòâèÿ, íàïðàâëåííûå ïðîòèâ óêðóïíåíèÿ ðåãèîíîâ, ñî ñòî-
ðîíû ãîñóäàðñòâà â äàííîì ñëó÷àå ïðèìåíÿòü íå ñòîèò.

Ñîâåðøåííî èíàÿ ñèòóàöèÿ íàáëþäàåòñÿ ñ äèíàìèêîé
ïðèâëå÷åíèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ðåãèîíû Ðîññèè
è èõ êîíöåíòðàöèåé [5, ñ. 101-105]. Ìèíèìàëüíûå çíà÷åíèÿ
èíäåêñîâ HHI â äèíàìèêå çà 1995-2005 ãã. íàáëþäàëèñü â
1999 ã. è ñîñòàâëÿëè äî óêðóïíåíèÿ ðåãèîíîâ 1148, à ïîñëå
óêðóïíåíèÿ - 1150 ïóíêòîâ, òî åñòü ñâèäåòåëüñòâîâàëè î
ñðåäíåé êîíöåíòðàöèè ðûíêà. Ìàêñèìàëüíûå çíà÷åíèÿ
èíäåêñîâ HHI íàáëþäàëèñü â 1997 ã. è ñîîòâåòñòâåííî ñî-
ñòàâëÿëè 4815 è 4817 ïóíêòîâ, õàðàêòåðèçóÿ ñèëüíóþ êîí-
öåíòðàöèþ ðûíêà èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé. Â öåëîì, àíà-
ëèçèðóÿ âåñü ïåðèîä, õàðàêòåðèçóþùèé äèíàìèêó ïîñòóï-
ëåíèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â Ðîññèþ, ìîæíî ñêàçàòü,
÷òî ïðîöåññ óêðóïíåíèÿ ðåãèîíîâ ïðàêòè÷åñêè íå âëèÿåò
íà óðîâåíü êîíöåíòðàöèè èíâåñòèöèé. Ïîýòîìó íåîáõîäè-
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ìî âûäåëèòü ðåãèîíû, êîòîðûå ïîääåðæèâàþò óðîâåíü
êîíöåíòðàöèè èíâåñòèöèé íà âåñüìà âûñîêîì óðîâíå (ñì.

òàáëèöó 2).

      Òàáëèöà 2

Ðåãèîíû-ëèäåðû ïî îáúåìó èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â Ðîññèè â 1995-2005 ãã.

Êàê âèäíî èç ðèñ. 2, åùå â 1996 ã. âñå îòðàñëè ýêîíîìèêè
áûëè ñëàáîêîíöåíòðèðîâàííûìè - ìàêñèìàëüíàÿ êîíöåí-
òðàöèÿ èíâåñòèöèé áûëà äîñòèãíóòà â ñòðîèòåëüñòâå è ñî-
ñòàâëÿëà âñåãî 546 ïóíêòîâ HHI. Ê 2000 ã. êîíöåíòðàöèÿ èí-
âåñòèöèé ñóùåñòâåííî èçìåíèëàñü: â òîðãîâëå è îáùå-
ñòâåííîì ïèòàíèè (HHI = 1542), æèëèùíîì õîçÿéñòâå
(HHI = 1670) - ñðåäíåêîíöåíòðèðîâàííûå ðûíêè; â ñâÿçè
(HHI = 2456) - ñèëüíîêîíöåíòðèðîâàííûé ðûíîê. Â ýòî âðå-
ìÿ â òîðãîâëå è îáùåñòâåííîì ïèòàíèè, îïòîâîé òîðãîâëå
äîëÿ èíâåñòèöèé ã. Ìîñêâû ñîñòàâèëà 37,8%, â æèëèùíîì
õîçÿéñòâå - 39,5, â ñâÿçè - 48,6% èíâåñòèöèé ñîîòâåòñòâóþ-
ùåé îòðàñëè. Âèäèìî, èìåííî èíâåñòèöèè, îñóùåñòâëåí-
íûå â ìîñêîâñêîì ðåãèîíå, â 2000 ã. àññîöèèðîâàëèñü íå-
êîòîðûìè àíàëèòèêàìè ñ «èíâåñòèöèîííûì áóìîì» [9,
ñ. 29-33].

Â ïîñëåäóþùèå ãîäû â îòðàñëÿõ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà,
òðàíñïîðòà, çäðàâîîõðàíåíèÿ, îáðàçîâàíèÿ è ïðîìûøëåí-
íîñòè êîíöåíòðàöèÿ èíâåñòèöèé ñóùåñòâåííî íå óâåëè÷è-
ëàñü, íå ïðåâûøàÿ 650 ïóíêòîâ HHI. Íåñëó÷àéíî, ÷òî íåêî-
òîðûå èç ïåðå÷èñëåííûõ îòðàñëåé â ïîñëåäíèå ãîäû ïîïà-
ëè ïîä ïðèñòàëüíîå âíèìàíèå ãîñóäàðñòâà è ñòàëè îáúåê-
òàìè ðåàëèçàöèè ïðèîðèòåòíûõ íàöèîíàëüíûõ ïðîåêòîâ.

Â öåëîì, ïðåäëàãàåìàÿ ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé èìååò ïðàê-
òè÷åñêóþ ðåàëèçàöèþ äëÿ öåëåé ðåãóëèðîâàíèÿ ìîíîïîëü-
íûõ ðûíêîâ, èíñòðóìåíòàìè êîòîðîãî ÿâëÿþòñÿ ñèñòåìà
öåíîîáðàçîâàíèÿ è îãðàíè÷åíèÿ âûïóñêà èíâåñòèöèîííûõ
òîâàðîâ äëèòåëüíîãî ñðîêà èñïîëüçîâàíèÿ. Óñòàíîâëåíèå
ïî ñãîâîðó ôèêñèðîâàííûõ, çàíèæåííûõ èëè çàâûøåííûõ
öåí íà èíâåñòèöèîííûå òîâàðû ñòðîèòåëüíûìè ôèðìàìè,
ïðîèçâîäèòåëÿìè ñòðîéìàòåðèàëîâ, ìàøèíîñòðîèòåëüíû-
ìè ïðåäïðèÿòèÿìè ìîæåò ñåðüåçíî îãðàíè÷èòü äåéñòâèÿ
áîëåå ìåëêèõ êîíêóðåíòîâ, âûòåñíÿÿ èõ ñ ðûíêà. Ïîýòîìó
ãîñóäàðñòâî ñïîñîáíî íà çàêîíîäàòåëüíîì è èñïîëíèòåëü-

Äîëÿ ðåãèîíà â èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèÿõ, â % 
Ñóáúåêò ÐÔ 

1995  1996  1997  1998  1999  2000  2001  2002  2003  2004  2005  

Ìèíè- 
ìóì 

Ìàêñè- 
ìóì 

ã. Ìîñêâà 46,9 65,5 68,9 49,8 27,8 36,8 39,7 42,7 46,8 37,9 47,0 27,8 68,9 

Òþìåíñêàÿ îáëàñòü 3,5 3,7 1,8 1,6 1,8 1,7 2,0 1,9 10,8 14,4 6,4 1,6 14,4 

Ñàõàëèíñêàÿ îáëàñòü 1,7 0,7 0,4 1,1 10,7 2,3 2,7 3,6 7,0 9,7 9,1 0,4 10,7 

Ìîñêîâñêàÿ îáëàñòü 6,9 5,9 0,6 6,0 4,7 2,7 2,6 3,5 4,2 4,5 5,1 0,6 6,9 

Êðàñíîÿðñêèé êðàé 0,1 0,0 3,1 0,1 2,0 0,6 0,2 1,8 0,7 4,0 1,2 0,0 4,0 

Îìñêàÿ îáëàñòü 0,1 0,0 3,0 3,8 9,3 7,2 6,5 12,2 5,8 2,7 9,6 0,0 12,2 

ã. Ñàíêò-Ïåòåðáóðã 5,3 2,5 1,9 3,5 7,3 10,6 8,2 4,5 2,3 2,4 2,6 1,9 10,6 

×åëÿáèíñêàÿ îáëàñòü 0,9 0,1 0,3 0,5 5,1 5,4 5,4 4,0 3,5 1,7 1,6 0,1 5,4 

Ðåñïóáëèêà Òàòàðñòàí 5,4 1,4 5,7 5,8 0,2 1,3 4,6 3,3 0,6 1,5 0,8 0,2 5,8 

Ñâåðäëîâñêàÿ îáëàñòü 0,3 0,2 0,5 1,0 1,8 1,5 5,2 6,9 4,4 1,3 2,0 0,2 6,9 

Êðàñíîäàðñêèé êðàé 0,9 0,4 0,1 2,7 5,3 9,0 5,6 1,0 1,1 0,7 0,9 0,1 9,0 

Ñóììà 72,0 80,4 86,3 75,9 76,0 79,1 82,7 85,4 87,2 80,8 86,3 72,0 87,2 

Ïðî÷èå ðåãèîíû 28,0 19,6 13,7 24,1 24,0 20,9 17,3 14,6 12,8 19,2 13,7 12,8 28,0 

 
Èñòî÷íèê: ðàñ÷åòû àâòîðà ïî äàííûì [4, 5].

Êàê âèäíî èç äàííûõ òàáëèöû 2, íà äîëþ 11 êðóïíåéøèõ
ðåãèîíîâ ÐÔ ïðèõîäèòñÿ îò 72 äî 87% èíîñòðàííûõ èíâå-
ñòèöèé. Ïðè÷åì ãåîãðàôè÷åñêè ïðåäñòàâëåíû âñå ôåäå-
ðàëüíûå îêðóãà: Öåíòðàëüíûé - ã. Ìîñêâîé è Ìîñêîâñêîé
îáëàñòüþ; Ñåâåðî-Çàïàäíûé - ã. Ñàíêò-Ïåòåðáóðãîì; Þæ-
íûé - Êðàñíîäàðñêèì êðàåì; Ïðèâîëæñêèé - Ðåñïóáëèêîé
Òàòàðñòàí; Óðàëüñêèé - Òþìåíñêîé, ×åëÿáèíñêîé è Ñâåðä-
ëîâñêîé îáëàñòÿìè; Ñèáèðñêèé - Êðàñíîÿðñêèì êðàåì è
Îìñêîé îáëàñòüþ; Äàëüíåâîñòî÷íûé - Ñàõàëèíñêîé îáëà-
ñòüþ. Âûáîð ýòèõ ðåãèîíîâ èíîñòðàíöàìè íåñëó÷àåí è âî
ìíîãîì îïðåäåëÿåòñÿ íàëè÷èåì â íèõ ñûðüåâûõ ðåñóðñîâ
è èõ îòðàñëåâîé ñïåöèàëèçàöèåé.

Îñîáåííîñòè ðàñïðåäåëåíèÿ èíâåñòèöèé ïî îòðàñëÿì
ýêîíîìèêè ðàññìàòðèâàëèñü íàìè â ñòàòüÿõ [6-8]. Äèíàìè-
êà êîíöåíòðàöèè èíâåñòèöèé, îöåíåííàÿ ñ ïîìîùüþ HHI â
îòðàñëåâîì àñïåêòå, ïîçâîëÿåò âûÿâèòü ñëàáî- è ñèëüíî-
êîíöåíòðèðîâàííûå îòðàñëè (ñì. ðèñ. 2).
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íîì óðîâíÿõ ïðåïÿòñòâîâàòü äåéñòâèÿì íåäîáðîñîâåñòíûõ
êîíêóðåíòîâ. Îíî íå äîëæíî ïðåïÿòñòâîâàòü âåðòèêàëüíûì
ñëèÿíèÿì (ìåæäó ïîêóïàòåëÿìè è ïðîäàâöàìè èëè íå êîí-
êóðèðóþùèìè ìåæäó ñîáîé ôèðìàìè) è ïîîùðÿòü ãîðè-
çîíòàëüíûå ñëèÿíèÿ (ìåæäó êîíêóðèðóþùèìè ôèðìàìè)
íà ñëàáîêîíöåíòðèðîâàííûõ ðûíêàõ. Â ñðåäíå- è âûñîêî-
êîíöåíòðèðîâàííûõ îòðàñëÿõ íåîáõîäèìî îêàçûâàòü ðåãó-
ëèðóþùèå âîçäåéñòâèÿ â ñëó÷àå ñóùåñòâåííîãî ðîñòà
óðîâíÿ êîíöåíòðàöèè ðûíêà. Íàïðèìåð, îñíîâûâàÿñü íà
íîðìàòèâíûõ çíà÷åíèÿõ ïîêàçàòåëÿ HHI, ïðåäëàãàåòñÿ ìåðû
óïðàâëåí÷åñêîãî âîçäåéñòâèÿ ïðèìåíÿòü íà ñðåäíåêîíöåí-
òðèðîâàííîì ðûíêå, åñëè ïðèðîñò ïîêàçàòåëÿ îò ïðîñòðàí-
ñòâåííûõ èëè âðåìåííûõ ïåðåìåùåíèé èíâåñòèöèé ñîñòàâ-
ëÿåò íå ìåíåå 100 ïóíêòîâ, à íà âûñîêîêîíöåíòðèðîâàí-
íîì ðûíêå - ïî ìåíüøåé ìåðå, 50 ïóíêòîâ. Íà ñëàáîêîí-
öåíòðèðîâàííûõ ðûíêàõ íèêàêèå ñëèÿíèÿ íå äîëæíû îñ-
ïàðèâàòüñÿ è ïðåñëåäîâàòüñÿ àíòèìîíîïîëüíûìè è ïðà-
âîîõðàíèòåëüíûìè îðãàíàìè.

Îñîáîå çíà÷åíèå â ïîñëåäíèå ãîäû ïðèîáðåòàåò âûñî-
êàÿ êîíöåíòðàöèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â îãðàíè÷åí-
íîì ÷èñëå ðåãèîíîâ è âèäîâ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè.
Ïîýòîìó ÷òîáû ñäåëàòü ïðèòîê èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé
óïðàâëÿåìûì ñ òî÷êè çðåíèÿ íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíî-
ñòè, íåîáõîäèìî ïðîâîäèòü àíàëèç èõ êîíöåíòðàöèè â ðå-
ãèîíàëüíîì ðàçðåçå è ïî âèäàì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíî-

ñòè. Ïîëåçíûì òàêæå âèäèòñÿ ïîäîáíûé àíàëèç è ïî âèäàì
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé: ïðÿìûì, ïîðòôåëüíûì è ïðî-
÷èì.
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àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ, íà êîíåö ãîäà, òûñ. ðóá./÷åë. (X

3
); ââîä

â äåéñòâèå æèëûõ äîìîâ íà 1000 íàñåëåíèÿ, êâ. ì îáùåé
ïëîùàäè (X

4
); ñàëüäèðîâàííûé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò îä-

Ðàçâèòèå ýêîíîìèêè, îñîáåííî íà ñîâðåìåííîì ýòàïå,
âî ìíîãîì ñâÿçàíî ñ äèíàìèêîé èíâåñòèöèé. Èññëåäîâà-
íèå ýòèõ ïðîöåññîâ â ðàçðåçå ðåãèîíîâ ïðåäñòàâëÿåòñÿ îñî-
áåííî âàæíûì, ïîñêîëüêó â íàøåé ñòðàíå íàáëþäàþòñÿ
çíà÷èòåëüíûå ðàçëè÷èÿ â ýêîíîìè÷åñêîì ïîòåíöèàëå
ñóáúåêòîâ Ôåäåðàöèè. Îöåíêà ôàêòîðîâ, ñïîñîáñòâóþùèõ
ðîñòó èíâåñòèöèé, ïîçâîëèò âûÿâèòü îñíîâíûå íàïðàâëå-
íèÿ óëó÷øåíèÿ ðåãèîíàëüíîé ñòðóêòóðû èíâåñòèöèé è èõ
îáúåìà.

Áûëà ïðåäïðèíÿòà ïîïûòêà èçó÷èòü âëèÿíèå îòäåëüíûõ
ôàêòîðîâ, îòðàæàþùèõ ðàçëè÷íûå ñòîðîíû ýêîíîìè÷å-
ñêîé ñèòóàöèè â ðåãèîíàõ, íà èíâåñòèöèîííóþ ïðèâëåêà-
òåëüíîñòü ðåãèîíà ñ ïîìîùüþ ìàòåìàòèêî-ñòàòèñòè÷åñêèõ
ìåòîäîâ. Ñ ýòîé öåëüþ áûëè îòîáðàíû ïîêàçàòåëè, õàðàê-
òåðèçóþùèå äâå ñòîðîíû èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëü-
íîñòè: óðîâåíü èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà è ñòåïåíü
èíâåñòèöèîííîãî ðèñêà. Çàòåì ïðîâåäåí ýêîíîìèêî-ñòà-

* Ðàáîòà âûïîëíåíà ïðè ôèíàíñîâîé ïîääåðæêå Ðîññèéñêîãî ôîíäà ôóíäàìåíòàëüíûõ èññëåäîâàíèé (ÐÔÔÈ), ïðîåêò ¹ 06-06-80238.
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íîãî ïðåäïðèÿòèÿ, òûñ. ðóáëåé (X
5
); ñðåäíåäóøåâûå äåíåæ-

íûå äîõîäû íàñåëåíèÿ â ìåñÿö, ðóáëåé (X
6
); îáúåì ïðî-

ìûøëåííîé ïðîäóêöèè, â ôàêòè÷åñêè äåéñòâîâàâøèõ öå-
íàõ íà äóøó íàñåëåíèÿ, òûñ. ðóá./÷åë. (X

7
); óðîâåíü ðåíòà-

áåëüíîñòè àêòèâîâ îðãàíèçàöèè ïðîìûøëåííîñòè, â % (X
8
);

íàëè÷èå êâàðòèðíûõ òåëåôîííûõ àïïàðàòîâ ñåòè îáùåãî
ïîëüçîâàíèÿ èëè èìåþùèõ íà íåå âûõîä íà 1000 ãîðîäñêî-
ãî íàñåëåíèÿ, íà êîíåö ãîäà, øòóê (X

9
); ãóñòîòà àâòîìîáèëü-

íûõ äîðîã îáùåãî ïîëüçîâàíèÿ ñ òâåðäûì ïîêðûòèåì, íà
êîíåö ãîäà, êèëîìåòðîâ äîðîã (X

10
); ÷èñëåííîñòü ñòóäåíòîâ

ãîñóäàðñòâåííûõ âûñøèõ ó÷åáíûõ çàâåäåíèé íà 10000 íà-
ñåëåíèÿ, íà íà÷àëî ó÷åáíîãî ãîäà, òûñ. ÷åëîâåê (X

11
); îáî-

ðîò ðîçíè÷íîé òîðãîâëè íà äóøó íàñåëåíèÿ, ðóáëåé (X
12

);
âíóòðåííèå çàòðàòû íà èññëåäîâàíèÿ è ðàçðàáîòêè íà îäíî
ïðåäïðèÿòèå, òûñ. ðóáëåé (X

13
); ýêñïîðò èç ñóáúåêòîâ ÐÔ â

ñòðàíû âíå ÑÍÃ, íà äóøó íàñåëåíèÿ, äîëë. ÑØÀ/÷åë. (X
14

);
èìïîðò â ñóáúåêòû ÐÔ èç ñòðàí âíå ÑÍÃ, íà äóøó íàñåëå-
íèÿ, äîëë. ÑØÀ/÷åë. (X

15
).

Ê ôàêòîðàì, îòðàæàþùèì ñòåïåíü ðèñêà âëîæåíèé â
îñíîâíîé êàïèòàë, îòíåñåíû ñëåäóþùèå: ÷èñëî çàðåãèñò-
ðèðîâàííûõ ïðåñòóïëåíèé íà 100000 íàñåëåíèÿ (X

16
); âû-

áðîñû çàãðÿçíÿþùèõ âåùåñòâ â àòìîñôåðíûé âîçäóõ îò
ñòàöèîíàðíûõ èñòî÷íèêîâ, òûñ. ò (X

17
); îòíîøåíèå äîõîäîâ

áþäæåòîâ ñóáúåêòîâ ÐÔ ê èõ ðàñõîäàì, â êîýôôèöèåíòàõ
(X

18
); óäåëüíûé âåñ óáûòî÷íûõ ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçà-

öèé íà êîíåö ãîäà, â % îò îáùåé ÷èñëåííîñòè ïðåäïðèÿòèé
ðåãèîíà (X

19
); ïðîñðî÷åííàÿ êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü

ïðåäïðèÿòèé, â % îò îáùåé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
(X

20
); ÷èñëåííîñòü íàñåëåíèÿ ñ äîõîäàìè íèæå âåëè÷èíû

ïðîæèòî÷íîãî ìèíèìóìà, â % îò ÷èñëåííîñòè íàñåëåíèÿ
ðåãèîíà (X

21
); óðîâåíü èçíîñà îñíîâíûõ ôîíäîâ íà íà÷àëî

ãîäà, â % (X
22

); ÷èñëî çàáîëåâàíèé íà 1000 íàñåëåíèÿ (X
23

);
èíôëÿöèÿ â ïîòðåáèòåëüñêîì ñåêòîðå, â % (X

24
); èíôëÿöèÿ

â ïðîìûøëåííîñòè, â % (X
25

).
Ïåðåä ïîñòðîåíèåì ìíîãîìåðíîé ðåãðåññèîííîé ìî-

äåëè íåîáõîäèìî ïðåäâàðèòåëüíî ïðîâåñòè ìàòåìàòèêî-
ñòàòèñòè÷åñêèé àíàëèç âçàèìîñâÿçè ìåæäó ïåðåìåííûìè.
Íàëè÷èå çàâèñèìîñòè ìåæäó íèìè (ìóëüòèêîëëèíåàðíîñòü)
äåëàåò íåäîñòîâåðíûìè îöåíêè ìîäåëåé. Íà îñíîâå ìàò-
ðèöû êîýôôèöèåíòîâ ïàðíîé êîððåëÿöèè ìåæäó 25 ïîêà-
çàòåëÿìè ïðîâåäåí àíàëèç ïî ìåòîäó Ôåððàðà è Ãëîáåðà è
óñòàíîâëåíî íàëè÷èå ìóëüòèêîëëèíåàðíîñòè. Òàêèå ôàê-
òîðû, êàê ñàëüäèðîâàííûé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò îäíîãî
ïðåäïðèÿòèÿ (X

5
), ñðåäíåäóøåâûå äåíåæíûå äîõîäû íàñå-

ëåíèÿ â ìåñÿö (X
6
), ÷èñëåííîñòü ñòóäåíòîâ ãîñóäàðñòâåí-

íûõ âûñøèõ ó÷åáíûõ çàâåäåíèé íà 10000 íàñåëåíèÿ íà íà-
÷àëî ó÷åáíîãî ãîäà (X

11
), èíôëÿöèÿ â ïðîìûøëåííîñòè

(X
25

), íà ïðîòÿæåíèè âñåãî èññëåäóåìîãî ïåðèîäà ÿâëÿþò-
ñÿ êðàéíå ìóëüòèêîëëèíåàðíûìè (R

xi
2>0,9). Ïîýòîìó, ïî

âîçìîæíîñòè, íåîáõîäèìî èñêëþ÷èòü èõ ïðè ïîñòðîåíèè
ìîäåëè. Òàêèå ïîêàçàòåëè, êàê óðîâåíü èçíîñà îñíîâíûõ
ôîíäîâ íà íà÷àëî ãîäà (X

22
), ÷èñëî çàáîëåâàíèé íà 1000

íàñåëåíèÿ (X
23

), âûáðîñû çàãðÿçíÿþùèõ âåùåñòâ â àòìîñ-
ôåðíûé âîçäóõ îò ñòàöèîíàðíûõ èñòî÷íèêîâ (X

17
), íàïðî-

òèâ, íå ïîäâåðæåíû ìóëüòèêîëëèíåàðíîñòè (R
xi

2<0,3) ëèáî
ïîäâåðæåíû óìåðåííîìó âîçäåéñòâèþ (R

xi
2<0,5). Ñëåäóåò

òàêæå îòìåòèòü, ÷òî ñòåïåíü âçàèìîñâÿçè ìåæäó ïðèçíàêà-
ìè óâåëè÷èâàëàñü çà ïåðèîä ñ 1994 ïî 2004 ã.

Äàëåå áûë ïðîâåäåí êëàñòåðíûé àíàëèç ïî âåëè÷èíå
êîýôôèöèåíòîâ ïàðíîé êîððåëÿöèè (rx

s
x

p
) ñ öåëüþ ôîðìè-

ðîâàíèÿ ãðóïï âçàèìîñâÿçàííûõ ôàêòîðîâ çà êàæäûé èñ-
ñëåäóåìûé ãîä.

Ïåðâàÿ ãðóïïà îáðàçóåòñÿ íà óðîâíå rx
s
x

p
 = 0,923 � 0,818.

Ñþäà âõîäÿò òàêèå ïîêàçàòåëè, êàê óðîâåíü ýêîíîìè÷åñêè
àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ (Õ

2
), ââîä â äåéñòâèå æèëûõ äîìîâ íà

1000 íàñåëåíèÿ (X
4
), ñðåäíåäóøåâûå äåíåæíûå äîõîäû íà-

ñåëåíèÿ â ìåñÿö (Õ
6
), âíóòðåííèå çàòðàòû íà èññëåäîâàíèÿ

è ðàçðàáîòêè íà îäíî ïðåäïðèÿòèå (Õ
13

), èíôëÿöèÿ â ïðî-
ìûøëåííîñòè (Õ

25
).

Âòîðàÿ ãðóïïà âêëþ÷àëà òàêèå ïîêàçàòåëè, êàê ñàëüäè-
ðîâàííûé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò îäíîãî ïðåäïðèÿòèÿ (Õ

5
),

óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ îðãàíèçàöèè ïðîìûøëåí-
íîñòè (Õ

8
), ÷èñëåííîñòü ñòóäåíòîâ ãîñóäàðñòâåííûõ âûñ-

øèõ ó÷åáíûõ çàâåäåíèé íà 10000 íàñåëåíèÿ (Õ
11

), âíåøíÿÿ
òîðãîâëÿ ñóáúåêòîâ ÐÔ ñî ñòðàíàìè âíå ÑÍÃ (ýêñïîðò) íà
äóøó íàñåëåíèÿ (Õ

14
). Îíè îáúåäèíÿþòñÿ íà óðîâíå rx

s
x

p
 =

= 0,918 � 0,561, òî åñòü ñâÿçü ìåæäó íèìè î÷åíü òåñíàÿ.
Ñëåäîâàòåëüíî, ýòè ôàêòîðû îòðàæàþò ïðèìåðíî îäíó è
òó æå ñòîðîíó ýêîíîìèêè ðåãèîíà. Äåéñòâèòåëüíî, ñàëüäè-
ðîâàííûé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò îäíîãî ïðåäïðèÿòèÿ è
óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ îðãàíèçàöèè ïðîìûøëåí-
íîñòè òåñíî ñâÿçàíû ñ âíåøíåé òîðãîâëåé ñóáúåêòîâ ÐÔ
ñî ñòðàíàìè âíå ÑÍÃ (ýêñïîðò). ×èñëåííîñòü ñòóäåíòîâ ãî-
ñóäàðñòâåííûõ âûñøèõ ó÷åáíûõ çàâåäåíèé òàêæå êîñâåí-
íî îêàçûâàåò âëèÿíèå íà ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ îðãàíè-
çàöèè, òàê êàê ñîñòàâëÿåò èíòåëëåêòóàëüíûé ðåñóðñ ïðåä-
ïðèÿòèÿ.

Òðåòüÿ ãðóïïà õàðàêòåðèçóåò ýôôåêòèâíîñòü ïðîìûø-
ëåííîãî ïðîèçâîäñòâà íåïîñðåäñòâåííî îòäåëüíîãî ðåãè-
îíà: îòíîøåíèå äîõîäîâ áþäæåòîâ ñóáúåêòîâ ÐÔ ê èõ ðàñ-
õîäàì (Õ

18
) è óäåëüíûé âåñ óáûòî÷íûõ ïðåäïðèÿòèé è îðãà-

íèçàöèé íà êîíåö ãîäà (Õ
19

). Îáúåäèíåíèå ýòèõ ïîêàçàòåëåé
ïðîèñõîäèò íà óðîâíå rx

s
x

p
 = 0,543, òî åñòü ìåæäó íèìè

ñóùåñòâóåò óìåðåííàÿ ñâÿçü. Ïîòîì ê íèì ïðèñîåäèíÿþò-
ñÿ íà óðîâíå rx

s
x

p
 = 0,498 - 0,474 îáúåì ïðîìûøëåííîé

ïðîäóêöèè (Õ
7
) è ïðîñðî÷åííàÿ êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåí-

íîñòü ïðåäïðèÿòèé (Õ
20

).
Â ÷åòâåðòóþ ãðóïïó âîøëè òàêèå ôàêòîðû, êàê ñòî-

èìîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ îòðàñëåé ýêîíîìèêè ïî ïîëíîé
áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè (Õ

3
), íàëè÷èå êâàðòèðíûõ òåëåôîí-

íûõ àïïàðàòîâ ñåòè îáùåãî ïîëüçîâàíèÿ èëè èìåþùèõ íà
íåå âûõîä íà 1000 ãîðîäñêîãî íàñåëåíèÿ (Õ

9
), âíåøíÿÿ òîð-

ãîâëÿ ñóáúåêòîâ ÐÔ ñî ñòðàíàìè âíå ÑÍÃ (èìïîðò) íà äóøó
íàñåëåíèÿ (Õ

15
). Îáúåäèíåíèå ãðóïïû ïðîèñõîäèò íà óðîâ-

íå rx
s
x

p
 = 0,549 � 0,439, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î íàëè÷èè òàêæå

óìåðåííîé âçàèìîñâÿçè.
Îñòàëüíûå ãðóïïû íå èìåþò ñòîëü ÿâíî âûðàæåííîãî

õàðàêòåðà, è ïåðåìåííûå íå òàê òåñíî ñâÿçàíû äðóã ñ äðó-
ãîì, íà ÷òî óêàçûâàåò âåëè÷èíà êîýôôèöèåíòà êîððåëÿ-
öèè. Ñîñòàâ ýòèõ ãðóïï îêàçàëñÿ ïðèìåðíî îäèíàêîâûì
äëÿ âñåõ àíàëèçèðóåìûõ ëåò. Íåçíà÷èòåëüíûå èçìåíåíèÿ
èìåþò ìåñòî â òåõ ãðóïïàõ, ãäå êîððåëÿöèÿ ìåæäó ïåðå-
ìåííûìè ñëàáàÿ. Ïîýòîìó â äàëüíåéøåì íàáîð ôàêòîðîâ
äëÿ ìîäåëèðîâàíèÿ óðàâíåíèÿ ìîæåò áûòü îäèíàêîâûì äëÿ
êàæäîãî ãîäà.

Äëÿ ïîñòðîåíèÿ ìîäåëè çàâèñèìîñòè îáúåìà èíâåñòè-
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öèé â îñíîâíîé êàïèòàë îò ôàêòîðîâ èç êàæäîé ãðóïïû
âçàèìîñâÿçàííûõ ôàêòîðîâ áûëè âûáðàíû ïî îäíîìó íàè-
áîëåå âàæíîìó ñ ýêîíîìè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ.

Èç ïåðâîé ãðóïïû áûë âçÿò ïîêàçàòåëü Õ
2
 - óðîâåíü ýêî-

íîìè÷åñêè àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ. Äàííûé ïîêàçàòåëü áûë
âûáðàí èç òåõ ñîîáðàæåíèé, ÷òî èíâåñòîðà â ïåðâóþ î÷å-
ðåäü èíòåðåñóåò èíòåëëåêòóàëüíûé ïîòåíöèàë ðåãèîíà äëÿ
ñâîåãî ïðåäïðèÿòèÿ. Êðîìå òîãî, êàê îòìå÷àëîñü ðàíåå, ïî-
êàçàòåëè Õ

6
 è Õ

25
 ÿâëÿþòñÿ êðàéíå ìóëüòèêîëëèíåàðíûìè.

Èç âòîðîé ãðóïïû áûë âçÿò ïîêàçàòåëü Õ
14

 - âíåøíÿÿ
òîðãîâëÿ ñóáúåêòîâ ÐÔ ñî ñòðàíàìè âíå ÑÍÃ (ýêñïîðò) íà
äóøó íàñåëåíèÿ. Ýòîò ôàêòîð, ïî ìíåíèþ àâòîðîâ, íàèáî-
ëåå ñâÿçàí ñ îáúåìîì èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë. Ê
òîìó æå ôàêòîðû Õ

5
 è Õ

11
 îòëè÷àþòñÿ êðàéíå âûðàæåííîé

ìóëüòèêîëëèíåàðíîñòüþ.
Èç ýêîíîìè÷åñêèõ ñîîáðàæåíèé èç òðåòüåé ãðóïïû áûë

âçÿò ïîêàçàòåëü Õ
18

 - îòíîøåíèå äîõîäîâ áþäæåòîâ ñóáúåê-
òîâ ÐÔ ê èõ ðàñõîäàì. Ê òîìó æå äàííûé ïîêàçàòåëü áîëåå
òåñíî ñâÿçàí ñ çàâèñèìîé ïåðåìåííîé (Y), ÷åì ñ Õ

19
.

Èç ÷åòâåðòîé ãðóïïû áûëè îòîáðàíû ïîêàçàòåëè Õ
3
 -

ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ îòðàñëåé ýêîíîìèêè ïî ïîë-
íîé áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè è Õ

20
 - ïðîñðî÷åííàÿ êðåäèòîð-

ñêàÿ çàäîëæåííîñòü ïðåäïðèÿòèé.
Ïîìèìî ïåðå÷èñëåííûõ ïÿòè ïîêàçàòåëåé, èñõîäÿ èç ýêî-

íîìè÷åñêèõ ñîîáðàæåíèé, áûëè îòîáðàíû åùå øåñòü. Â ðå-
çóëüòàòå ïðè ïîñòðîåíèè ìîäåëè çàâèñèìîñòè ïîêàçàòåëÿ
îáúåìà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë áûëè âêëþ÷åíû ñëå-

äóþùèå ôàêòîðû: Õ
2
, Õ

3
, Õ

10
, Õ

14
, Õ

16
, Õ

17
, Õ

18
, Õ

20
, Õ

21
, Õ

23
, Õ

24
.

Â ðåçóëüòàòå ïîøàãîâîãî ðåãðåññèîííîãî àíàëèçà äëÿ
êàæäîãî ãîäà ïåðèîäà ñ 1994 ïî 2004 ã. áûëè ïîñòðîåíû
ìíîãîôàêòîðíûå ðåãðåññèè çàâèñèìîñòè èíòåãðàëüíîãî
ïîêàçàòåëÿ èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè Y îò ñëå-
äóþùèõ ôàêòîðîâ: Õ

2
- óðîâåíü ýêîíîìè÷åñêè àêòèâíîãî

íàñåëåíèÿ, Õ
3
- ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ îòðàñëåé ýêî-

íîìèêè ïî ïîëíîé áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè, Õ
14

- âíåøíÿÿ
òîðãîâëÿ ñóáúåêòîâ ÐÔ ñî ñòðàíàìè âíå ÑÍÃ (ýêñïîðò) íà
äóøó íàñåëåíèÿ, à òàêæå Õ

20
 - ïðîñðî÷åííàÿ êðåäèòîðñêàÿ

çàäîëæåííîñòü ïðåäïðèÿòèé.
Îöåíêè äîñòîâåðíîñòè ïîëó÷åííîé ìîäåëè è åå ïàðà-

ìåòðè÷åñêèõ õàðàêòåðèñòèê ïðîâîäèëèñü ñ ïîìîùüþ:
- ñòàòèñòè÷åñêèõ îöåíîê íàäåæíîñòè ðåãðåññèîííîé

ìîäåëè â öåëîì, ïðè ýòîì èñïîëüçîâàëèñü:
- êîýôôèöèåíòû ìíîæåñòâåííîé äåòåðìèíàöèè (R2)
è êîððåëÿöèè (R);
- êîýôôèöèåíò Äàðáèíà-Óîòñîíà (dw);
- F-êðèòåðèé Ôèøåðà (F

ðàñ÷.
);

- äëÿ îöåíêè íàäåæíîñòè êîýôôèöèåíòîâ ðåãðåññèîí-
íîé ìîäåëè (a

i
)

 
ïðèìåíÿëñÿ t-êðèòåðèé Ñòüþäåíòà [t(a

i
)].

Äëÿ èíòåðïðåòàöèè ðåçóëüòàòîâ ðåãðåññèîííîãî àíà-
ëèçà èñïîëüçîâàëèñü ñðåäíèå ÷àñòíûå êîýôôèöèåíòû ýëà-
ñòè÷íîñòè, áåòà-êîýôôèöèåíòû è äåëüòà-êîýôôèöèåíòû.

Ïîëó÷åííûå îöåíêè êîýôôèöèåíòîâ ðåãðåññèè è ðàç-
ëè÷íûå ñòàòèñòè÷åñêèå õàðàêòåðèñòèêè â äèíàìèêå ïðåä-
ñòàâëåíû â òàáëèöå 1.

 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 

a0 -1664 -793 -1887 -2761 -2937 -3342 -3345 -7348 -7084 -8324 -8832 

àõ2 0,219 0,217 0,207 0,218 0,234 0,277 0,290 0,299 0,244 0,312 0,311 

àõ3 0,795 0,643 0,606 0,616 0,238 0,509 0,315 0,678 0,656 0,650 0,327 

àõ14 0,145 0,344 0,412 0,436 0,485 0,385 0,695 0,229 0,361 0,175 0,470 

àX20 -0,036 -0,203 -0,197 -0,177 -0,209 -0,118 -0,114 -0,165 -0,154 -0,251 -0,192 

t(à0) -2,330 -3,959 -3,769 -5,877 -2,310 -2,386 -2,115 -7,014 -5,978 -6,794 -5,110 

t(àõ2) 2,746 2,253 2,177 2,254 2,286 2,726 2,359 2,506 2,688 2,872 2,967 

t(àõ3) 8,272 7,622 6,255 8,625 2,352 3,575 2,791 6,158 5,402 5,363 2,192 

t(àX14) 2,170 3,717 4,249 5,054 3,426 2,512 5,647 1,765 2,681 1,889 3,824 

t(àX20) -0,528 -2,059 -2,524 -2,609 -2,865 -1,763 -1,416 -2,021 -1,044 -2,809 -2,900 

F ðàñ÷. 48,756 62,348 78,505 87,560 75,533 61,200 51,946 91,553 70,737 107,006 93,164 

R 0,905 0,932 0,896 0,915 0,792 0,743 0,907 0,917 0,914 0,926 0,913 

R2 0,819 0,869 0,803 0,837 0,627 0,552 0,823 0,841 0,835 0,857 0,834 

dw 2,016 2,088 1,662 1,725 1,857 2,076 1,761 2,153 2,069 2,294 1,814 

 

 
Òàáëèöà 1

Äèíàìèêà ñòàòèñòè÷åñêèõ õàðàêòåðèñòèê óðàâíåíèé ðåãðåññèè â ïåðèîä ñ 1994 ïî 2004 ã.

Âñå ïîëó÷åííûå óðàâíåíèÿ ðåãðåññèè çà ïåðèîä ñ 1994
ïî 2004 ã. çíà÷èìû. Îá ýòîì ñâèäåòåëüñòâóåò òîò ôàêò, ÷òî
âî âñåõ ñëó÷àÿõ ðàñ÷åòíàÿ âåëè÷èíà F-êðèòåðèÿ áîëüøå
åãî òàáëè÷íîãî çíà÷åíèÿ ïðè 5%-íîì óðîâíå çíà÷èìîñòè
(F

òàáë.
=1,92). Áîëüøèíñòâî êîýôôèöèåíòîâ ðåãðåññèè çíà-

÷èìû ïðè òàáëè÷íîì çíà÷åíèè t-êðèòåðèÿ 2,00 (óðîâåíü
çíà÷èìîñòè 5%).

Íèæå ìû ïîäðîáíî îñòàíîâèìñÿ ëèøü íà èíòåðïðåòà-
öèè îäíîãî èç óðàâíåíèé, ïîñòðîåííîãî äëÿ 2004 ã., ÷òîáû
ïîÿñíèòü ñìûñë ïîëó÷åííûõ õàðàêòåðèñòèê.

Èòàê, ìîäåëü, âûðàæàþùàÿ çàâèñèìîñòü îáúåìà èíâå-
ñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë îò ôàêòîðîâ, â 2004 ã. èìååò
ñëåäóþùèé âèä:

Y
2004

 = -8832 + 0,311 X
 2
 + 0,327 X 

3
 + 0,470 X 

14
 - 0,192 X

20
.

             (-5,11)     (2,967)     (2,192)       (3,824)       (-2,9)

Ïîä êîýôôèöèåíòàìè ðåãðåññèè â ñêîáêàõ óêàçàíû çíà-
÷åíèÿ t-êðèòåðèÿ.

Ñòàòèñòè÷åñêàÿ ïðîâåðêà ïîëó÷åííîãî óðàâíåíèÿ ïî-
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êàçàëà, ÷òî îíî àäåêâàòíî, òî åñòü ðàñ÷åòíàÿ âåëè÷èíà F-
êðèòåðèÿ, ðàâíàÿ 93,164, áîëüøå åãî òàáëè÷íîãî çíà÷åíèÿ
2,37 (ïðè óðîâíå çíà÷èìîñòè 5%). Êîýôôèöèåíò Äàðáèíà-
Óîòñîíà (dw), ïîçâîëÿþùèé âûÿâèòü àâòîêîððåëÿöèþ â îñ-
òàòêàõ, ðàâåí 1,814. Òàáëè÷íûå çíà÷åíèÿ äàííîãî êðèòåðèÿ
ïðè 5%-íîì óðîâíå çíà÷èìîñòè äëÿ ÷åòûðåõ ôàêòîðîâ è
76 çíà÷åíèé ñîñòàâëÿþò: dw

1
=1,51 è dw

2
= 1,74. Òàê êàê

dw > dw
2
, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä îá îòñóòñòâèè àâòîêîððå-

ëÿöèè â îñòàòêàõ, òî åñòü ïîëó÷åííûå ìåòîäîì íàèìåíü-
øèõ êâàäðàòîâ  îöåíêè êîýôôèöèåíòîâ ðåãðåññèè ÿâëÿþò-
ñÿ íåñìåùåííûìè è ýôôåêòèâíûìè.

Êîýôôèöèåíò ìíîæåñòâåííîé êîððåëÿöèè ðàâåí 0,913,
÷òî ãîâîðèò î äîñòàòî÷íî òåñíîé ñâÿçè îáúåìà èíâåñòè-
öèé â îñíîâíîé êàïèòàë ñ ôàêòîðàìè, âêëþ÷åííûìè â ìî-
äåëü. Ìíîæåñòâåííûé êîýôôèöèåíò äåòåðìèíàöèè, ðàâ-
íûé 0,834, ïîêàçûâàåò, ÷òî 83,4% âàðèàöèè ðåçóëüòàòèâíî-
ãî ïðèçíàêà îáóñëîâëåíî èçìåíåíèåì ôàêòîðíûõ ïðèçíà-
êîâ, âõîäÿùèõ â ìîäåëü.

Êîýôôèöèåíòû ëèíåéíîãî óðàâíåíèÿ ìíîæåñòâåííîé
ðåãðåññèè ïîêàçûâàþò ñòåïåíü âëèÿíèÿ êàæäîãî îòîáðàí-
íîãî ôàêòîðà íà ðåçóëüòàòèâíûé ïîêàçàòåëü ïðè ôèêñèðî-
âàííîì íà ïîñòîÿííîì óðîâíå âëèÿíèè äðóãèõ, âîøåäøèõ
â ìîäåëü ôàêòîðîâ, è ñðåäíåì âëèÿíèè íåó÷òåííûõ ôàêòî-
ðîâ.

Òàê, óâåëè÷åíèå âíåøíåé òîðãîâëè ñóáúåêòîâ ÐÔ ñî
ñòðàíàìè âíå ÑÍÃ (ýêñïîðò) íà äóøó íàñåëåíèÿ (Õ

14
) íà 1

äîëëàð ÑØÀ ïîâëå÷åò çà ñîáîé ðîñò îáúåìà èíâåñòèöèé

íà äóøó íàñåëåíèÿ ðåãèîíà íà 0,47 ðóáëÿ; ïîâûøåíèå æå
ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ â ðàñ÷åòå íà ÷èñëåííîñòü ýêî-
íîìè÷åñêè àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ íà 1 òûñ. ðóáëåé (Õ

3
) âû-

çîâåò ðîñò îáúåìà èíâåñòèöèé íà äóøó íàñåëåíèÿ ðåãèîíà
íà 0,327 ðóáëÿ; åñëè æå âîçðàñòåò ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ôîí-
äîâ îòðàñëåé ýêîíîìèêè ïî ïîëíîé áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè
(Õ

2
), òî îáúåì èíâåñòèöèé íà äóøó íàñåëåíèÿ òàêæå âîçðà-

ñòåò íà 0,311 ðóáëÿ; ðîñò æå ïðîñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè ïðåäïðèÿòèé (Õ

20
) íà 1 ðóáëü ïðèâåäåò ê

óìåíüøåíèþ îáúåìà èíâåñòèöèé íà 0,192 ðóáëÿ.
Îäíàêî ñîïîñòàâèòü ôàêòîðû ïî ñòåïåíè èõ âëèÿíèÿ íà

èíâåñòèöèîííûé ïðîöåññ òîëüêî ñ ïîìîùüþ êîýôôèöè-
åíòîâ ðåãðåññèè íåëüçÿ èç-çà ðàçëè÷èÿ åäèíèö èçìåðåíèÿ
è ðàçíîé ñòåïåíè èõ êîëåáëåìîñòè. Äëÿ óñòðàíåíèÿ òàêèõ
ðàçëè÷èé ïðè èíòåðïðåòàöèè ïðèìåíÿþòñÿ ñðåäíèå ÷àñò-
íûå êîýôôèöèåíòû ýëàñòè÷íîñòè (Ý

j
), áåòà-êîýôôèöèåí-

òû - êîýôôèöèåíòû ðåãðåññèè â ñòàíäàðòèçîâàííîì ìàñø-
òàáå (β

j
) è äåëüòà-êîýôôèöèåíòû (∆

j
), ïðåäñòàâëåííûå â òàá-

ëèöå 2. Êîýôôèöèåíòû ýëàñòè÷íîñòè Ý
2
=0,165, Ý

3
=1,265,

Ý
14

=0,308 è Ý
20

=-0,277 ïîêàçûâàþò, ÷òî ïðè óâåëè÷åíèè
ïîêàçàòåëåé Õ

2
, Õ

3
, Õ

14
, Õ

20
 íà 1% îáúåì èíâåñòèöèé â îñ-

íîâíîé êàïèòàë (íà äóøó íàñåëåíèÿ) â ñðåäíåì ïîâûøàåò-
ñÿ ñîîòâåòñòâåííî íà 0,165%, 1,265%, 0,308%, 0,277%. Òà-
êèì îáðàçîì, ê áîëüøåìó èçìåíåíèþ ðåçóëüòàòèâíîãî
ïðèçíàêà (èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë íà äóøó íàñåëå-
íèÿ) ïðèâîäèò èçìåíåíèå íà 1% ôàêòîðà Õ

3
.

 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 

Ý(õ2) 0,162 0,132 0,156 0,171 0,105 0,145 0,175 0,160 0,189 0,183 0,165 

Ý(õ3) 1,167 1,290 0,954 1,104 0,856 1,387 1,287 1,063 0,998 1,030 1,265 

Ý(õ14) 0,315 0,246 0,030 0,117 0,184 0,239 0,235 0,403 0,274 0,124 0,308 

Ý(õ20) -0,213 -0,302 -0,170 -0,112 -0,278 -0,103 -0,403 -0,328 -0,159 -0,375 -0,277 

âõ2 0,134 0,158 0,143 0,104 0,133 0,173 0,149 0,098 0,137 0,244 0,189 

âõ3 0,789 0,890 0,875 0,882 0,466 0,715 0,532 0,690 0,619 0,534 0,629 

âõ14 0,219 0,385 0,566 0,454 0,569 0,733 0,378 0,595 0,355 0,476 0,451 

âõ20 -0,078 -0,074 -0,046 -0,053 -0,049 -0,021 -0,046 -0,078 -0,033 -0,041 -0,055 

Äõ2 0,113 0,215 0,175 0,188 0,086 0,110 0,289 0,165 0,182 0,137 0,154 

Äõ3 0,345 0,388 0,213 0,236 0,142 0,324 0,467 0,578 0,532 0,588 0,894 

Äõ14 0,378 0,348 0,561 0,641 0,438 0,567 0,447 0,387 0,428 0,455 0,405 

Äõ20 -0,008 -0,016 -0,005 -0,011 -0,020 -0,043 -0,009 -0,015 -0,019 -0,035 -0,043 

 

Òàáëèöà 2 

Äèíàìèêà îöåíîê îòíîñèòåëüíîãî âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ íà îáúåì èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë
çà ïåðèîä ñ 1994 ïî 2004 ã.

Îäíàêî ñðåäíèé ÷àñòíûé êîýôôèöèåíò íå ó÷èòûâàåò
ñòåïåíè êîëåáëåìîñòè ôàêòîðîâ. Äëÿ óñòðàíåíèÿ ðàçëè-
÷èÿ â èçìåðåíèè è ñòåïåíè êîëåáëåìîñòè ôàêòîðîâ ïðè-
ìåíÿåòñÿ äðóãîé ïîêàçàòåëü - β-êîýôôèöèåíò. Îí ïîêàçû-
âàåò, íà êàêóþ ÷àñòü ñðåäíåãî êâàäðàòè÷åñêîãî îòêëîíåíèÿ
(ÑÊÎ) èçìåíÿåòñÿ ñðåäíåå çíà÷åíèå çàâèñèìîé ïåðåìåí-
íîé (èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë íà äóøó íàñåëåíèÿ) ñ
èçìåíåíèåì ñîîòâåòñòâóþùåãî ôàêòîðà íà îäíî ÑÊÎ ïðè
ôèêñèðîâàííîì çíà÷åíèè îñòàëüíûõ ôàêòîðîâ.

Òàê, äëÿ äàííîé ìîäåëè β
3
= 0,629 ïîêàçûâàåò, ÷òî ïðè

èçìåíåíèè îáúåìà îñíîâíûõ ôîíäîâ (â ðàñ÷åòå íà ÷èñ-
ëåííîñòü ýêîíîìè÷åñêè àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ) íà îäíî ñðåä-

íåå êâàäðàòè÷åñêîå îòêëîíåíèå èíâåñòèöèè â îñíîâíîé
êàïèòàë (íà äóøó íàñåëåíèÿ) óâåëè÷àòñÿ íà 0,629 ÑÊÎ äàí-
íîãî ïðèçíàêà. Àíàëîãè÷íî èíòåðïðåòèðóþòñÿ β

2
 = 0,189,

β
14

 = 0,451, β
20

 = -0,55.
Äëÿ òîãî ÷òîáû îöåíèòü äîëþ âëèÿíèÿ êàæäîãî ôàêòî-

ðà â ñóììàðíîì âëèÿíèè âñåõ ôàêòîðîâ, èñïîëüçóþò äåëü-
òà-êîýôôèöèåíòû (∆

j
). Â 2004 ã. íàèáîëüøàÿ äîëÿ âëèÿíèÿ

íà îáúåì èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë ïðèõîäèëàñü íà
ôàêòîð Õ

3
 (ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ â ðàñ÷åòå íà ÷èñ-

ëåííîñòü ýêîíîìè÷åñêè àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ), òàê êàê äàí-
íîìó ïîêàçàòåëþ ñîîòâåòñòâóåò áîëüøåå çíà÷åíèå äåëüòà-
êîýôôèöèåíòà: ∆

3
=0,894.
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Äëÿ îäíîçíà÷íîãî îòâåòà î ñòåïåíè âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ,
âõîäÿùèõ â ìîäåëü, ïðîâîäèëîñü ðàíæèðîâàíèå âû÷èñëåí-
íûõ õàðàêòåðèñòèê Ý

j
 , β

j
 è ∆

j
 (áîëüøåìó çíà÷åíèþ ïðèñâà-

èâàëñÿ ðàíã 1). Çàòåì ïî îòäåëüíûì ôàêòîðàì íàõîäèëàñü

ñóììà ðàíãîâ äëÿ âñåõ êîýôôèöèåíòîâ. Íàèáîëüøåå âëèÿ-
íèå íà ïðèâëå÷åíèå èíâåñòèöèé îêàçûâàë òîò ôàêòîð, ó
êîòîðîãî ñóììà ðàíãîâ îöåíîê âëèÿíèÿ íàèìåíüøàÿ (ñì.
òàáëèöó 3).

Òàáëèöà 3

Äèíàìèêà îöåíîê îòíîñèòåëüíîãî âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ íà îáúåì èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë
çà ïåðèîä ñ 1994 ïî 2004 ã.

Èç äàííûõ, ïðèâåäåííûõ â òàáëèöå 3, ìîæíî ñäåëàòü
âûâîä î òîì, ÷òî â 1994-1997 ãã. è â 2000-2004 ãã. íàèáîëü-
øåå âëèÿíèå íà îáúåì èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë (íà
äóøó íàñåëåíèÿ) îêàçûâàë ôàêòîð X

3
 (ñòîèìîñòü îñíîâ-

íûõ ôîíäîâ â ðàñ÷åòå íà ÷èñëåííîñòü ýêîíîìè÷åñêè àê-
òèâíîãî íàñåëåíèÿ). Â îñòàëüíûå ãîäû (1998-1999) íàèáî-
ëåå âëèÿòåëüíûì îêàçàëñÿ ôàêòîð X

14
 - âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ

ñóáúåêòîâ ÐÔ ñî ñòðàíàìè âíå ÑÍÃ (ýêñïîðò) íà äóøó íà-
ñåëåíèÿ, êîòîðûé õàðàêòåðèçóåò íå òîëüêî àêòèâíîñòü ðå-
ãèîíà âî âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, íî è åãî êîí-

Ñðåäíèå ÷àñòíûå 
êîýôôèöèåíòû ýëàñòè÷íîñòè 

â - êîýôôèöèåíòû Ä - êîýôôèöèåíòû Ñóììà ðàíãîâ 
Ìåñòî ôàêòîðà ïî 
ñòåïåíè âëèÿíèÿ 

Ãîä 

Ýõ2 Ýõ3 Ýõ14 Ýõ20 âõ2 âõ3 âõ14 âõ20 Äõ2 Äõ3 Äõ14 Äõ20 õ2 õ3 õ14 õ20 õ2 õ3 õ14 õ20 

1994 4 1 2 3 3 1 2 4 3 2 1 4 10 4 5 11 3 1 2 4 

1995 4 1 3 3 3 1 2 4 3 1 2 4 10 3 7 11 3 1 2 4 

1996 3 1 4 2 3 1 2 4 3 2 1 4 9 4 7 10 3 1 2 4 

1997 2 1 3 4 3 1 2 4 3 2 1 4 8 4 6 12 3 1 2 4 

1998 4 1 3 2 4 2 1 4 3 2 1 4 11 5 5 10 3 1-2 1-2 4 

1999 3 1 2 4 3 2 1 4 3 2 1 4 9 5 4 12 3 2 1 4 

2000 4 1 3 2 3 1 2 4 3 1 2 4 10 3 7 10 3 1 2 4 

2001 4 1 2 3 3 1 2 4 3 1 2 4 10 3 6 11 3 1 2 4 

2002 3 1 2 4 3 1 2 4 3 1 2 4 9 3 6 12 3 1 2 4 

2003 3 1 4 2 3 1 2 4 3 1 2 4 9 3 8 10 3 1 2 4 

2004 4 1 2 3 3 1 2 4 3 1 2 4 10 3 6 11 3 1 2 4 
 

êóðåíòîñïîñîáíîñòü. Íà òðåòüåì ìåñòå ñòîèò óðîâåíü ýêî-
íîìè÷åñêè àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ (Õ

2
). Âêëþ÷åííûé íàìè â

ìîäåëü ôàêòîð Õ
20

 - ââîä â äåéñòâèå æèëûõ äîìîâ íà 1000
íàñåëåíèÿ âëèÿåò íà ïðèíÿòèå ðåøåíèÿ îá èíâåñòèðîâà-
íèè ñðåäñòâ â ìåíüøåé ñòåïåíè, ÷åì îïèñàííûå âûøå.

Íà îñíîâå ïðîâåäåííîãî ðåãðåññèîííîãî àíàëèçà ìîæ-
íî ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî ôàêòîðû, çàíÿâøèå ïåðâûå äâà
ìåñòà ïî âëèÿíèþ íà ðåçóëüòàòèâíûé ïîêàçàòåëü, âåäóò ê
íàèáîëüøåìó ðîñòó îáúåìà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïè-
òàë.

ÈÑÏÎËÜÇÎÂÀÍÈÅ   ÌÅÒÎÄÎÂ   ÑÏÅÊÒÐÀËÜÍÎÃÎ   ÀÍÀËÈÇÀ   È   ÒÅÎÐÈÈ
ÊÀÒÀÑÒÐÎÔ   Â   ÎÖÅÍÊÅ   ÄÈÍÀÌÈ×ÅÑÊÈÕ   ÕÀÐÀÊÒÅÐÈÑÒÈÊ
ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ   È   ÏÐÎÌÛØËÅÍÍÎÉ   ÀÊÒÈÂÍÎÑÒÈ

Ø.Ø. Ãóáàåâ, ä-ð ýêîí. íàóê,
Å.Ï. Àðäàøåâà, êàíä. ýêîí. íàóê,
ÎÀÎ «Òàòíåôòåõèìèíâåñò-õîëäèíã»

Ìåòîäû ñïåêòðàëüíîãî àíàëèçà, è îñîáåííî òåîðèè êà-
òàñòðîô, ñðàâíèòåëüíî ðåäêî èñïîëüçóþòñÿ â àíàëèçå âðå-
ìåííûõ ðÿäîâ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ êàê ïî îòäåëüíî-
ñòè, òàê è òåì áîëåå ñîâìåñòíî. Ìåæäó òåì íàì ïðåäñòàâ-
ëÿåòñÿ ïîëåçíûì èñïîëüçîâàíèå óêàçàííûõ ìåòîäîâ äëÿ
îïèñàíèÿ ïåðèîäè÷åñêèõ ñâîéñòâ ïðîöåññîâ èíâåñòèöè-
îííîé è ïðîìûøëåííîé äèíàìèêè, âûÿâëåíèÿ ôîðìû ñâÿ-
çè ìåæäó íèìè, à òàêæå îïðåäåëåíèÿ çîí èõ îñîáîãî ïî-
âåäåíèÿ, ÷òî öåííî â ïðîãíîñòè÷åñêèõ öåëÿõ, à òàêæå íå-
îáõîäèìî äëÿ âûðàáîòêè ðåøåíèé â ñèñòåìå ãîñóäàðñòâåí-

íîé ýêîíîìè÷åñêîé, èíâåñòèöèîííîé è ïðîìûøëåííîé
ïîëèòèêè.

Ïîêàçàòåëè äèíàìèêè ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà è
èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë ÿâëÿþòñÿ îäíèìè èç íàè-
áîëåå çíà÷èìûõ â óïðàâëåí÷åñêîì ìàêðîýêîíîìè÷åñêîì
àíàëèçå â ñèëó ñâîåé èíòåãðàëüíîñòè è èíäèêàöèè êàê òå-
êóùåãî, òàê è ïåðñïåêòèâíîãî ñîñòîÿíèÿ íàöèîíàëüíîé
ýêîíîìèêè. Èñõîäíûå ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå äëÿ äèíàìè-
÷åñêîãî àíàëèçà âûáðàíû òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû ìîæíî
áûëî ïîëó÷èòü îöåíêè êàê çà äëèòåëüíûé ïåðèîä âðåìåíè,
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Òåìï ïðèðîñòà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë, â % ê
ñîîòâåòñòâóþùåìó êâàðòàëó ïðåäûäóùåãî ãîäà 

Òåìï ïðèðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, â % ê
ñîîòâåòñòâóþùåìó êâàðòàëó ïðåäûäóùåãî ãîäà

%

òàê è íà ñîâðåìåííîì ýòàïå ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé ýêîíî-
ìèêè. Ïðèíÿòà áàçà ñðàâíåíèÿ «ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó
ïðåäûäóùåãî ãîäà», ÷òî ïîçâîëÿåò â èçâåñòíîé ìåðå ñíè-
çèòü âëèÿíèå ñåçîííûõ è ïðî÷èõ âðåìåííûõ ôàêòîðîâ. Òàê-
æå ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî â àíàëèçå îïåðèðîâàëè äàííûìè
áåç èñêëþ÷åíèÿ òðåíäà, ïîñêîëüêó òàêîâîé â ðÿäàõ îäíî-
çíà÷íî íå îïðåäåëÿåòñÿ. Èñõîäíûå âðåìåííûå ðÿäû ñîñòàâ-
ëåíû ïî îôèöèàëüíûì äàííûì ãîñóäàðñòâåííûõ ñòàòèñòè-
÷åñêèõ îðãàíîâ è Ìèíèñòåðñòâà ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ
è òîðãîâëè ÐÔ.

Ñïåêòðàëüíûé àíàëèç ÿâëÿåòñÿ ñïîñîáîì èññëåäîâàíèÿ
ñòðóêòóðû âðåìåííûõ ðÿäîâ, îí ïðèìåíèì äëÿ ïîëó÷åíèÿ
îïèñàòåëüíîé ñòàòèñòèêè îäíîãî âðåìåííîãî ðÿäà èëè çà-
âèñèìîñòåé ìåæäó äâóìÿ âðåìåííûìè ðÿäàìè, äëÿ âûÿâ-
ëåíèÿ ïåðèîäè÷åñêèõ ñâîéñòâ âðåìåííûõ ðÿäîâ [1]. Àíà-
ëèç áàçèðóåòñÿ íà èñïîëüçîâàíèè äèñêðåòíîãî ïðåîáðàçî-
âàíèÿ Ôóðüå, êîòîðîå ïîçâîëÿåò ïðåäñòàâèòü íåïðåðûâíûé
ñïåêòð âðåìåííîãî ïðîöåññà (èëè êðîññïåêòð äâóõ ïðî-
öåññîâ) â âèäå êîíå÷íîãî íàáîðà ñèíóñîèäàëüíûõ è êîñè-
íóñîèäàëüíûõ ãàðìîíèê â äèàïàçîíå ÷àñòîò îò 0 äî n/2, ãäå
n - äëèíà âðåìåííîãî ðÿäà. Â ÷àñòíîñòè, àìïëèòóäíî-÷à-
ñòîòíàÿ õàðàêòåðèñòèêà êðîññïåêòðà (èëè êðîññïåêòðàëü-
íàÿ ïëîòíîñòü) ïðåäñòàâëÿåò çàâèñèìîñòü àìïëèòóäû âçà-
èìíîãî ñïåêòðà äâóõ ïðîöåññîâ îò ÷àñòîòû. Òàêàÿ õàðàêòå-
ðèñòèêà ïîêàçûâàåò, íà êàêèõ ÷àñòîòàõ íàáëþäàåòñÿ ñèíõ-
ðîííîå è ñîîòâåòñòâóþùåå ïî âåëè÷èíå èçìåíåíèå ìîù-
íîñòè â äâóõ àíàëèçèðóåìûõ âðåìåííûõ ðÿäàõ, òî åñòü ãäå
íàõîäÿòñÿ îáëàñòè èõ ðåçîíàíñà è àíòèðåçîíàíñà. Ñïåêò-
ðàëüíûé àíàëèç ïðåäïîëàãàåò ïðåäâàðèòåëüíóþ íîðìèðîâ-
êó èñõîäíûõ çíà÷åíèé ïåðåìåííûõ, êîòîðàÿ âûïîëíÿåòñÿ
ïî ñòàíäàðòíîìó îòêëîíåíèþ, òî åñòü èç êàæäîãî çíà÷åíèÿ
ïåðåìåííîé âû÷èòàåòñÿ ñðåäíåå çíà÷åíèå, è ýòî äåëèòñÿ
íà ñòàíäàðòíîå îòêëîíåíèå äàííîé ïåðåìåííîé (ïðîèñõî-
äèò öåíòðèðîâàíèå ðÿäà íóëåì).

Ñïåêòðàëüíûé àíàëèç ïðîöåññîâ èíâåñòèöèîííîé è
ïðîìûøëåííîé àêòèâíîñòè ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè çà 1990-
2006 ãã. ïîçâîëèë óñòàíîâèòü ñòàòèñòè÷åñêèå õàðàêòåðèñòè-
êè èõ âçàèìíîãî ïðîòåêàíèÿ. Çîíà ðåçîíàíñà (íàëîæåíèÿ
ìîùíîñòåé) íàõîäèòñÿ â îáëàñòè íèçêèõ ÷àñòîò, òî åñòü îá-
íàðóæèâàþòñÿ âûñîêîàìïëèòóäíûå äëèííîâîëíîâûå êîëå-
áàíèÿ ïåðèîäîì â 16 ëåò. Îäíàêî àíàëèçèðóåìûé âðåìåí-
íîé ðÿä ñ ãîäîâîé äèñêðåòíîñòüþ èçìåðåíèé ñëèøêîì ñïå-
öèôè÷åí, ïîñêîëüêó îòðàæàåò ïðîöåññ ãëóáîêîãî òðàíñ-
ôîðìàöèîííîãî ñïàäà ýêîíîìèêè è ïîñëåäóþùåãî âîñ-
ñòàíîâèòåëüíîãî ðîñòà. Ïîýòîìó äëÿ áîëåå äåòàëüíîãî èñ-
ñëåäîâàíèÿ âûñîêî÷àñòîòíûõ (êîðîòêîïåðèîäè÷åñêèõ) êî-
ëåáàíèé âûïîëíåí ñïåêòðàëüíûé àíàëèç ïîêâàðòàëüíîé
äèíàìèêè èíâåñòèöèîííîé è ïðîìûøëåííîé àêòèâíîñòè
ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè íà äàííûõ çà 2000 - I êâàðòàë 2007 ãã.,
õàðàêòåðèçóþùèõ òåíäåíöèè âîññòàíîâèòåëüíîãî ïåðèîäà
åå ðàçâèòèÿ. Èñõîäíûå ðÿäû ïðåäñòàâëåíû íà ðèñ. 1, ðå-
çóëüòàòû ñïåêòðàëüíîãî àíàëèçà - íà ðèñ. 2. Àíàëèç ïîêà-
çàë, ÷òî íàèáîëüøàÿ ìîùíîñòü ñïåêòðà ñîñðåäîòî÷åíà â
îáëàñòè íèçêèõ äëÿ ýòèõ ðÿäîâ ÷àñòîò - 0,0714 (2/28, èëè
1/14), ÷òî ñîîòâåòñòâóåò ïåðèîäó 14 êâàðòàëîâ, èëè 3,5 ãîäà.
Íà ðèñ. 2 â öåëÿõ íàãëÿäíîé èëëþñòðàöèè íàëîæåíèÿ ñïåê-
òðîâ äâóõ ïðîöåññîâ ïðèâåäåíà íå òîëüêî êðîññïåêòðàëü-
íàÿ ïëîòíîñòü èññëåäóåìûõ ðÿäîâ, íî è àìïëèòóäíî-÷à-

Ðèñ. 1. Äèíàìèêà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë è ïðî-
ìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â 2000-
I êâàðòàëå 2007 ãã.

Ðèñ. 2. Ãðàôèêè àìïëèòóäíî-÷àñòîòíûõ õàðàêòåðèñòèê
ðÿäîâ äèíàìèêè èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë, ïðîìûø-
ëåííîãî ïðîèçâîäñòâà è èõ êðîññïåêòðà (àíàëèçèðóåìûé ïå-
ðèîä - 2000 - I êâàðòàë 2007 ãã., ïîêâàðòàëüíî)

Â äîïîëíåíèå ê âûøåèçëîæåííîìó áûë âûïîëíåí ñïåê-
òðàëüíûé àíàëèç íà áîëåå äèñêðåòíûõ è åùå áîëåå áëèçêèõ
ñîâðåìåííîìó ïåðèîäó äàííûõ î òåìïàõ ïðèðîñòà èíâå-
ñòèöèé è ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà (ïîìåñÿ÷íî çà
2002 - I êâàðòàë 2007 ãã.) (ñì. ðèñ. 3), ïðè÷åì ñ ïîñëåäîâà-
òåëüíûì ãîäè÷íûì óìåíüøåíèåì äëèíû âðåìåííîãî ðÿäà
ñ öåëüþ óñòðàíåíèÿ òàê íàçûâàåìîãî «ýôôåêòà âûòåêàíèÿ
ìîùíîñòè». Àíàëèç ïîäòâåðäèë íàëè÷èå âûñîêîàìïëèòóä-
íûõ ïåðèîäè÷åñêèõ ñîïðÿæåííûõ êîëåáàíèé èññëåäóåìûõ
âåëè÷èí â äèàïàçîíå ÷àñòîò îò 0,02 äî 0,032 (òî åñòü èñêî-
ìûé ïåðèîä íàõîäèòñÿ â äèàïàçîíå îò 4,2 äî 2,6 ãîäà). Çà
îñíîâíîé îðèåíòèð ìîæíî âçÿòü çíà÷åíèå ÷àñòîòû 0,026
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èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë

Àìïëèòóäíî-÷àñòîòíàÿ õàðàêòåðèñòèêà âðåìåííîãî ðÿäà òåìïîâ ïðèðîñòà
ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà

Êðîññïåêòðàëüíàÿ ïëîòíîñòü äâóõ ïðîöåññîâ

 
 

ñòîòíûå õàðàêòåðèñòèêè ñàìèõ ðÿäîâ. Ïóíêòèðîì äëÿ ïðè-
ìåðà âûäåëåíû îáëàñòè âçàèìîóñèëåíèÿ àìïëèòóä ñïåêò-
ðîâ (çîíû ðåçîíàíñà), à òàêæå çîíû âçàèìîïîãàøåíèÿ àì-
ïëèòóä (çîíû àíòèðåçîíàíñà).

Àìïëèòóäíî-÷àñòîòíàÿ õàðàêòåðèñòèêà âðåìåííîãî ðÿäà òåìïîâ

ïðèðîñòà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë

Àìïëèòóäíî-÷àñòîòíàÿ õàðàêòåðèñòèêà âðåìåííîãî ðÿäà òåìïîâ

ïðèðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà

Êðîññïåêòðàëüíàÿ ïëîòíîñòü äâóõ ïðîöåññîâ
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Àíàëèç èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â ýêîíîìèêå

(èëè 3,2 ãîäà) ðÿäà 2004 - I êâàðòàë 2007 ãã., ñîîòâåòñòâóþ-
ùåå ìàêñèìàëüíîé âûÿâëåííîé àìïëèòóäå. Êðîìå òîãî,
ìîæíî íàáëþäàòü ìåíåå ìîùíûå êîëåáàíèÿ ïåðèîäîì 4,5-
4,2 ìåñÿöà (÷àñòîòû 0,22-0,236), ÷òî îñîáåííî ñèëüíî âûðà-

çèëîñü â ñàìîì êîðîòêîì ðÿäå 2005 - I êâàðòàë 2007 ãã., êîòî-
ðûé èìååò äîìèíèðóþùèé ïèê íà ÷àñòîòå 0,23, òî åñòü â
ïåðèîäå 4,3 ìåñÿöà.
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Ðèñ. 3. Ãðàôèêè êðîññïåêòðàëüíîé ïëîòíîñòè ðÿäîâ ïîìåñÿ÷íîé äèíàìèêè òåìïîâ ïðèðîñòà èíâåñòèöèé
â îñíîâíîé êàïèòàë è ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà

Òàêèì îáðàçîì, ñïåêòðàëüíûé àíàëèç ïîçâîëèë ïîëó-
÷èòü çíàíèå îá óñòîé÷èâûõ, çàêîíîìåðíûõ òåíäåíöèÿõ ðàç-
âèòèÿ èññëåäóåìûõ ïðîöåññîâ, çîíàõ èõ ðåçîíàíñà è àíòè-
ðåçîíàíñà, óêàçàë íà òî, ÷òî ìåæäó íèìè ñóùåñòâóåò ñâÿçü
èëè, ïî êðàéíåé ìåðå, èõ ïðèðîäà ñõîäíà â ñèëó îäèíàêî-
âîé ðåàêöèè íà èçìåíåíèÿ ñðåäû. Îäíàêî èçâåñòíî, ÷òî
èçó÷àåìûå ïðîöåññû â ïðèíöèïå î÷åíü èçìåí÷èâû è íå-
óñòîé÷èâû, îñîáåííî äèíàìèêà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé
êàïèòàë. Ñëåäîâàòåëüíî, ìîæíî ïðåäïîëàãàòü è íåóñòîé-
÷èâîñòü ñâÿçè ìåæäó íèìè. Êàê ñëåäóåò èç ðèñ. 1 è ðèñ. 4, â
2005-2006 ãã. íàáëþäàëîñü ñóùåñòâåííîå èçìåíåíèå õàðàê-
òåðà ïðîòåêàíèÿ èññëåäóåìûõ ïðîöåññîâ è ïðè ýòîì çíà-
÷èòåëüíî âîçðîñëà ìåðà èõ íåóñòîé÷èâîñòè (âîçðîñëî ñðåä-
íåãîäîâîå çíà÷åíèå è ñòàíäàðòíîå îòêëîíåíèå èñõîäíûõ
çíà÷åíèé, à òàêæå êîýôôèöèåíòà îïåðåæåíèÿ òåìïîâ ïðè-
ðîñòà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë íàä òåìïàìè ïðèðî-
ñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà). Ê òîìó æå íåëüçÿ íå
îáðàòèòü âíèìàíèå íà òî, ÷òî ñïåêòð ðÿäà 2005 - I êâàðòàë
2007 ãã. (ñì. ðèñ. 3) òàêæå ÿâëÿåòñÿ ñàìûì íåóñòîé÷èâûì,
ëîìàíûì, ñî ìíîãèìè ïèêàìè, âèäèìî, â íåì íàèáîëåå
ñèëüíî ïðîÿâèëàñü ñëó÷àéíàÿ (øóìîâàÿ) êîìïîíåíòà. Ýòî
òàêæå óêàçûâàåò íà òî, ÷òî ñîâðåìåííûé ýòàï ðàçâèòèÿ ðîñ-
ñèéñêîé ýêîíîìèêè õàðàêòåðèçóåòñÿ ïîâûøàþùåéñÿ àñèí-
õðîííîñòüþ ïðîòåêàíèÿ ïðîöåññîâ èíâåñòèöèîííîé è ïðî-
ìûøëåííîé àêòèâíîñòè, óâåëè÷åíèåì íåóñòîé÷èâîñòè è
íåëèíåéíîñòè èõ âçàèìîñâÿçè, à ñëåäîâàòåëüíî, ïðèíöè-
ïèàëüíîé âîçìîæíîñòüþ áèôóðêàöèé. Íàó÷íûé èíòåðåñ â
ñâÿçè ñ ýòèì ïðåäñòàâëÿåò áîëåå óãëóáëåííûé àíàëèç ìå-
òîäàìè òåîðèè êàòàñòðîô (ñì. ðèñ. 4).

Òåîðèÿ êàòàñòðîô ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé êîíöåïòóàëüíî-
ìåòîäîëîãè÷åñêóþ îñíîâó èçó÷åíèÿ è ïðîãíîçèðîâàíèÿ
íåóñòîé÷èâîñòè ðàçëè÷íûõ ñèñòåì [2], ÷àñòî ðàññìàòðèâà-
åòñÿ êàê ñîñòàâëÿþùàÿ òàêîãî ñîâðåìåííîãî íàó÷íîãî íà-
ïðàâëåíèÿ, êàê ñèíåðãåòèêà. Åå ñóòü ñ ó÷åòîì ïîëîæåíèé
ñèíåðãåòèêè çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî îòêðûòàÿ ñèñòåìà, áó-
äó÷è ïîäâåðæåííîé âîçäåéñòâèþ ðàçëè÷íîãî ðîäà ôëóê-
òóàöèé, íàêîïèâ â ïðîöåññå ðàçâèòèÿ êðèòè÷åñêèé çàïàñ
ïðîòèâîðå÷èé è èçìåíåíèé, â îïðåäåëåííûé ìîìåíò òåðÿ-
åò óñòîé÷èâîñòü è ñêà÷êîîáðàçíî ìåíÿåò ñâîå êà÷åñòâî,
ïðè÷åì ìîæåò âûáðàòü ïîä âîçäåéñòâèåì ñëó÷àéíûõ ôàê-
òîðîâ ðàçëè÷íûå òðàåêòîðèè äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ, â òîì
÷èñëå ðàçðóøèòüñÿ. Óñëîâíàÿ òî÷êà, â êîòîðîé ïðîèñõîäèò
ñìåíà êà÷åñòâà, íàçûâàåòñÿ òî÷êîé áèôóðêàöèè èëè êàòà-
ñòðîôû, ïîñêîëüêó ïðîöåññ ïîòåðè óñòîé÷èâîñòè ïî ñâî-
èì ïðîÿâëåíèÿì íîñèò õàîòè÷åñêèé, «ëàâèíîîáðàçíûé»,
íåîïðåäåëåííûé õàðàêòåð.

Íà ïðàêòèêå ïðîãíîçèðîâàíèå ïîòåðè óñòîé÷èâîñòè è
ñìåíû êà÷åñòâà ñèñòåìû íà îñíîâå ïîäõîäîâ òåîðèè êàòà-
ñòðîô ïðîèçâîäÿò ðàçëè÷íûìè ñïîñîáàìè. Îäèí èç íèõ -
ýòî ïîñòðîåíèå ìîäåëè êàòàñòðîôû â ýêîíîìè÷åñêîé ñè-
ñòåìå íà îñíîâå äàííûõ î ñâÿçè ïåðåìåííûõ, õàðàêòåðèçó-
þùèõ åå ïîâåäåíèå. Â íàøåì ñëó÷àå ýòî ñâÿçü ïåðåìåííûõ
èíâåñòèöèîííîé è ïðîìûøëåííîé àêòèâíîñòè. Ôóíêöèè,
îïèñûâàþùèå ýòè ñâÿçè, ìîãóò áûòü ïîëó÷åíû ýêîíîìåò-
ðè÷åñêèìè ìåòîäàìè, â ÷àñòíîñòè ïóòåì ïîñòðîåíèÿ ñî-
îòâåòñòâóþùèõ ðåãðåññèîííûõ ìîäåëåé. Ñîâîêóïíîñòü
òèïîâûõ ïðîñòåéøèõ ìîäåëåé, îïðåäåëÿþùèõ ôîðìû óñ-
òîé÷èâûõ è íåóñòîé÷èâûõ ñâÿçåé â ñèñòåìàõ, ðàçðàáîòàíà

Ðÿä 2002 - I êâàðòàë 2007 ãã.

Ðÿä 2004 - I êâàðòàë 2007 ãã.

Ðÿä 2003 - I êâàðòàë 2007 ãã.

Ðÿä 2005 - I êâàðòàë 2007 ãã.
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Êîýôôèöèåíò îïåðåæåíèÿ òåìïîâ ïðèðîñòà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé

êàïèòàë íàä òåìïàìè ïðèðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà (k=1

îòðàæàåò ðàâåíñòâî òåìïîâ  ïðèðîñòà)

k

 
 

â ýëåìåíòàðíîé òåîðèè êàòàñòðîô, êîòîðàÿ îñíîâûâàåòñÿ
íà òåîðåìå Òîìà è êëàññèôèêàöèè Àðíîëüäà [3]. Â ÷àñòíî-
ñòè, âûäåëåíî äâå ìîäåëè óñòîé÷èâûõ ñâÿçåé è 11 ìîäåëåé
êàòàñòðîô (ïÿòü - êàïñîèäíûõ, øåñòü - îìáèëè÷åñêèõ) [4,
ñ. 100-106]. Êàïñîèäíûå êàòàñòðîôû ñâÿçàíû ñ íåóñòîé÷è-
âîñòüþ ñâÿçè îäíîé ïåðåìåííîé ñî âñåìè äðóãèìè, îìáè-
ëè÷åñêèå - ñ íåóñòîé÷èâîñòüþ ñâÿçè äâóõ ïåðåìåííûõ ñî
âñåìè äðóãèìè. Íà ïðàêòèêå âîçìîæíîñòü ïðîÿâëåíèÿ ýëå-
ìåíòàðíûõ êàòàñòðîô ìîæåò áûòü ïðåäñêàçàíà â ñëó÷àå,
åñëè ïî óðîâíþ äåòåðìèíàöèè, óðîâíþ çíà÷èìîñòè ðåã-
ðåññèîííîå óðàâíåíèå îäíîé èç êàòàñòðîô ïðåâîñõîäèò
ðåãðåññèîííîå óðàâíåíèå ñâÿçè óñòîé÷èâîãî õàðàêòåðà,
åñëè òàêîâîå âîîáùå ìîæíî ïîñòðîèòü.

Êîððåêòíî ñìîäåëèðîâàòü óñòîé÷èâûå ñâÿçè àíàëèçè-
ðóåìûõ ïåðåìåííûõ íà ðåàëüíûõ äàííûõ íå óäàëîñü. Òîãäà
áûëî ïîñòðîåíî íåñêîëüêî ïîëèíîìèàëüíûõ ìîäåëåé êà-
òàñòðîô (ñì. òàáëèöó), àïïðîêñèìèðóþùèõ íåóñòîé÷è-
âîñòü ñâÿçè ìåæäó ïîêàçàòåëÿìè òåìïîâ ïðèðîñòà ïðîìûø-
ëåííîãî ïðîèçâîäñòâà è èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë â
ýêîíîìèêå Ðîññèè, òàê íàçûâàåìûõ êàïñîèäíûõ ìîäåëåé
êàòàñòðîô òèïà «âèãâàì» è «ëàñòî÷êèí õâîñò». Ïîëó÷åí-
íûå ìîäåëè ïî ñâîèì ñòàòèñòè÷åñêèì õàðàêòåðèñòèêàì
ÿâëÿþòñÿ äîñòîâåðíûìè. Îíè àäåêâàòíû ýêñïåðèìåíòàëü-
íûì äàííûì, ïîñêîëüêó çíà÷èìîñòü íóëåâîé ãèïîòåçû î
ðàâåíñòâå íóëþ êîýôôèöèåíòà ìíîæåñòâåííîé êîððåëÿ-
öèè íå ïðåâûøàåò êðèòè÷åñêîãî çíà÷åíèÿ 0,05. Ãðàôèêè
ðåãðåññèîííûõ îñòàòêîâ ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ñëó÷àéíîå è
ðàâíîìåðíîå ðàñïðåäåëåíèå òî÷åê. Êîýôôèöèåíòû ìíî-
æåñòâåííîé êîððåëÿöèè è äåòåðìèíàöèè ñâèäåòåëüñòâóþò
î äîñòàòî÷íî ñóùåñòâåííîì óðîâíå ñâÿçè ðàññìàòðèâàå-
ìûõ ïåðåìåííûõ. Êðîìå òîãî, ÿâëÿþòñÿ ñòàòèñòè÷åñêè çíà-
÷èìûìè è ðåãðåññèîííûå êîýôôèöèåíòû ïðè íåëèíåéíûõ
÷ëåíàõ óðàâíåíèé ðåãðåññèè, çà èñêëþ÷åíèåì êîýôôèöè-
åíòà à

0
 â ìîäåëÿõ «ëàñòî÷êèí õâîñò» (óðîâåíü çíà÷èìîñòè

íóëåâîé ãèïîòåçû î ðàâåíñòâå íóëþ ðåãðåññèîííîãî êîýô-
ôèöèåíòà áîëüøå 0,05). Òåì íå ìåíåå ó÷èòûâàÿ, ÷òî èìå-

þò ìåñòî ïðî÷èå äîñòàòî÷íî íåïëîõèå ñòàòèñòè÷åñêèå õà-
ðàêòåðèñòèêè äàííûõ ìîäåëåé, áóäåì ðàññìàòðèâàòü èõ êàê
àäåêâàòíûå, ïðèíèìàÿ ðàâíûì íóëþ òîëüêî ïàðàìåòð à

0
.

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ãîâîðèòü î òðîåêðàòíîì ïîä-
òâåðæäåíèè íåëèíåéíîñòè è íåóñòîé÷èâîñòè ñâÿçè ìåæäó
àíàëèçèðóåìûìè ïåðåìåííûìè, ïðè÷åì õàðàêòåðíîé êàê
äëÿ âñåãî âîññòàíîâèòåëüíîãî ïåðèîäà (íà÷èíàÿ ñ 2000 ã.),
òàê è äëÿ åãî íîâåéøåé ÷àñòè. Îòìåòèì òàêæå, ÷òî ïîëó-
÷åííûå ìîäåëè ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ íå òîëüêî äëÿ ïðî-
ãíîçèðîâàíèÿ ïðèíöèïèàëüíîé âîçìîæíîñòè ñêà÷êà (ðåç-
êîé ñìåíû êà÷åñòâà - òèïà ñâÿçè) â ðàçâèòèè èçó÷àåìûõ
ïðîöåññîâ, íî ìîãóò îêàçàòüñÿ ïîëåçíûìè è äëÿ îïèñàíèÿ
ãèïîòåòè÷åñêèõ àòòðàêòîðîâ áóäóùåãî ðàçâèòèÿ, à ñîîòâåò-
ñòâåííî îáîçíà÷èòü îðèåíòèðû äëÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøå-
íèé. Äëÿ ýòîãî èññëåäóåì ïîâåäåíèå àïïðîêñèìèðóþùåé
çàâèñèìîñòè ïóòåì èíòåðïîëÿöèè. Ïîëó÷àåì, ÷òî ãðàôè-
êè ìîäåëåé 2 è 3 â îáëàñòè âûñîêèõ çíà÷åíèé ïåðåìåííûõ
èìåþò õàðàêòåðíûé, ñèëüíî âûðàæåííûé âûïóêëûé èçãèá
(òî÷êó ìàêñèìóìà) ðåãðåññèîííîé êðèâîé (ñì. ðèñ. 5 è 6).
Ýòîò èçãèá ïîëó÷åí òåîðåòè÷åñêè, ïîäòâåðæäàþùèõ åãî
ýìïèðè÷åñêèõ çíà÷åíèé ìàëî (êàê â ìîäåëè 2) èëè ïî÷òè
íåò (êàê â ìîäåëè 3). Òåì íå ìåíåå ñ÷èòàåì, ÷òî íåîáõîäè-
ìî îáðàòèòü ïðèñòàëüíîå âíèìàíèå íà äàííóþ îáëàñòü,
ïîñêîëüêó îíà ìîæåò âûñòóïàòü êàê ñêðûòûé íåçàäåéñòâî-
âàííûé ðåçåðâ, ïîêà íå ðàñïîçíàííûé è íå âîñòðåáîâàí-
íûé â óïðàâëåí÷åñêîì ïðîöåññå.

Ñîâìåñòèì ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ñ ðåçóëüòàòàìè
ñïåêòðàëüíîãî àíàëèçà. Âñïîìíèì, ÷òî áûëà âûÿâëåíà çà-
êîíîìåðíîñòü, ñîãëàñíî êîòîðîé ñóùåñòâóåò ñèíõðîííîå
êîëåáàíèå èçó÷àåìûõ ïðîöåññîâ ïåðèîäè÷íîñòüþ ïðèìåð-
íî 3,2-3,5 ãîäà, ñëåäîâàòåëüíî, â 2006 ã. áûëî ïðîéäåíî î÷å-
ðåäíîå (ïîñëå 2002 ã.) ðåçîíàíñíîå îõëàæäåíèå èíâåñòèöè-
îííîé è ïðîìûøëåííîé àêòèâíîñòè è çàòåì íà÷àëñÿ
ïîäúåì, ÷òî óæå «çàñâèäåòåëüñòâîâàëè» äàííûå I êâàðòàëà
2007 ã. Î÷åâèäíî, ÷òî íàáëþäàëîñü èìåííî ñðàâíèòåëüíîå
îõëàæäåíèå (à íå ñïàä) àêòèâíîñòè, è êîñíóëîñü îíî â áîëü-

Ðèñ. 4. Äèíàìèêà êîýôôèöèåíòà îïåðåæåíèÿ òåìïîâ ïðèðîñòà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë
íàä òåìïàìè ïðèðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà

Êîýôôèöèåíò îïåðåæåíèÿ òåìïîâ ïðèðîñòà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé

êàïèòàë íàä òåìïàìè ïðèðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà (k=1

îòðàæàåò ðàâåíñòâî òåìïîâ ïðèðîñòà)
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Ýìïèðè÷åñêèå çíà÷åíèÿ àíàëèçèðóåìûõ ïåðåìåííûõ (2005 -
I êâàðòàë 2007 ãã.)
Ãðàô èê àïïðîêñèìèðóþ ùåé ðåãðåññèîííîé ìîäåëè

Ãðàíèöû 95% -íîãî äîâåðèòåëüíîãî èíòåðâàëà

 
 

 Òàáëèöà

Õàðàêòåðèñòèêà ðåãðåññèîííûõ ìîäåëåé êàïñîèäíûõ êàòàñòðîô, àïïðîêñèìèðóþùèõ ñâÿçü òåìïîâ ïðèðîñòà
ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà (õ) è òåìïîâ ïðèðîñòà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë (ó)

Ñòàòèñòè÷åñêèå õàðàêòåðèñòèêè äîñòîâåðíîñòè ìîäåëåé Íîìåðà, íàçâàíèÿ, èñõîäíûå äàííûå è 
ðåãðåññèîííûå êîýôôèöèåíòû ìîäåëåé 

êàòàñòðîô 

Óðàâíåíèå ðåãðåññèè è çíà÷åíèÿ 
ðåãðåññèîííûõ êîýôôèöèåíòîâ Ñòàòèñòè- 

÷åñêàÿ 
îøèáêà 

Çíà÷è- 
ìîñòü* 

R R2 F 

1. Ìîäåëü òèïà «ëàñòî÷êèí õâîñò» 
[2003 - I êâàðòàë 2007 ãã. (ïîìåñÿ÷íî)] ó=a0+a1x+a2x

2+a3x
3+a4x

5 3,11 0,0005 0,61 0,37 6,64 

a0 -3,98 4,99 0,57    

a1 12 4,37 0,01    

a2 -3,12 1,18 0,01    

a3 0,28 0,11 0,01    

a4 -0,0007 0,0003 0,01    

2. Ìîäåëü òèïà «ëàñòî÷êèí õâîñò» 
[2005 - I êâàðòàë 2007 ãã. (ïîìåñÿ÷íî)] ó=a0+a1x+a2x

2+a3x
3+a4x

5 3,27 0,0003 0,79 0,63 9,19 

a0 -6,6 6,46 0,320    

a1 15,4 6,40 0,023    

a2 -4,44 1,90 0,027    

a3 0,45 0,18 0,022    

a4 -0,0013 0,0005 0,017    

3. Ìîäåëü òèïà «âèãâàì» [2000 - I êâàð- 
òàë 2007 ãã. (ïîêâàðòàëüíî)] ó=a0+a1x+a2x

2+a3x
3+a4x

4+a5x
5+a6x

7 3,76 0,0009 0,79 0,63 6,13 

a0 -360 142 0,018    

a1 354 140 0,018    

a2 -130 53,1 0,021    

a3 23,40 9,85 0,025    

a4 -2,11 0,92 0,030    

a5 0,08 0,04 0,034    

a6 -0,00005 0,00 0,043    

 * Ïî ðåãðåññèîííûì êîýôôèöèåíòàì îöåíèâàåòñÿ çíà÷èìîñòü íóëåâîé ãèïîòåçû î íåîòëè÷èè èõ îò íóëÿ; ïî âñåé ìîäåëè (â ñîâîêóïíî-
ñòè ñî ñòàòèñòèêîé Ôèøåðà F) - î íåîòëè÷èè îò íóëÿ êîýôôèöèåíòà ìíîæåñòâåííîé êîððåëÿöèè R.
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Ðèñ. 5. Ãðàôèê ìîäåëè êàïñîèäíîé êàòàñòðîôû (òèïà «ëà-
ñòî÷êèí õâîñò»), îòðàæàþùåé âçàèìîñâÿçü òåìïîâ ïðèðî-
ñòà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë è ïðîìûøëåííîãî ïðî-
èçâîäñòâà, ïî ìåñÿ÷íûì äàííûì çà 2005 - I êâàðòàë 2007 ãã.

Ðèñ. 6. Ãðàôèê ìîäåëè êàïñîèäíîé êàòàñòðîôû (òèïà
«âèãâàì»), îòðàæàþùåé âçàèìîñâÿçü òåìïîâ ïðèðîñòà èí-
âåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë è ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîä-
ñòâà, ïî êâàðòàëüíûì äàííûì çà 2000 - I êâàðòàë 2007 ãã.
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Ýìïèðè÷åñêèå çíà÷åíèÿ àíàëèçèðóåìûõ ïåðåìåííûõ (2000 -
I êâàðòàë 2007 ãã.)
Ãðàôèê àïïðîêñèìèðóþùåé ðåãðåññèîííîé ìîäåëè

Ãðàíèöû 95%-íîãî äîâåðèòåëüíîãî èíòåðâàëà

 
 

Ó
 -
 Ò

å
ì

ï
û

 ï
ð
è
ð
î
ñ
òà

 è
í
â
å
ñ
òè

ö
è
é

â
 î

ñ
í
î
â
í
î
é
 ê

à
ï
è
òà

ë
, 

â
 %

Õ - Òåìïû ïðèðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, â %

Ýìïèðè÷åñêèå çíà÷åíèÿ àíàëèçèðóåìûõ ïåðåìåííûõ (2005 - I

êâàðòàë 2007 ãã.)

Ãðàôèê àïïðîêñèìèðóþùåé ðåãðåññèîííîé ìîäåëè

Ãðàíèöû 95%-íîãî äîâåðèòåëüíîãî èíòåðâàëà

Õ - Òåìïû ïðèðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, â %

Ýìïèðè÷åñêèå çíà÷åíèÿ àíàëèçèðóåìûõ ïåðåìåííûõ (2000 - I

êâàðòàë 2007 ãã.)

Ãðàôèê àïïðîêñèìèðóþùåé ðåãðåññèîííîé ìîäåëè

Ãðàíèöû 95%-íîãî äîâåðèòåëüíîãî èíòåðâàëà
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øåé ñòåïåíè ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, à èíâåñòèöèè
ïðîäîëæèëè ñâîå íåðîâíîå, íî â öåëîì âûñîêîñêîðîñòíîå
äâèæåíèå, ÷òî, êñòàòè, òàêæå ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåííûì «ôëà-
ãîì êàòàñòðîôû». Ïîýòîìó âàæíî ïîíèìàòü, ÷òî áûë ïðîé-
äåí âåñüìà îïàñíûé ïåðèîä, ïîñêîëüêó â ñèòóàöèè íåóñ-
òîé÷èâîñòè (áëèçîñòè êàòàñòðîôû) è «ïîíèæàòåëüíî-
ãî ðåçîíàíñà» ðàçâèòèå ìîãëî ïîéòè ïî ëèíèè ðåãðåññà -
âñëåä çà îõëàæäåíèåì ïðîìûøëåííîé àêòèâíîñòè ìîã ïî-
ñëåäîâàòü è ãëóáîêèé èíâåñòèöèîííûé ñïàä. Õîðîøî, ÷òî
ýòîò ïåðèîä ïðîéäåí îòíîñèòåëüíî áëàãîïîëó÷íî, è ñåé-
÷àñ ñëåäóåò «ïîâûøàòåëüíûé ðåçîíàíñ» èíâåñòèöèîííîé
è ïðîìûøëåííîé àêòèâíîñòè.

Áåçóñëîâíî, íåîáõîäèìî âîñïîëüçîâàòüñÿ ýòîé ñèòóà-
öèåé â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè ýêîíîìè÷åñêîé (è îñîáåííî
ïðîìûøëåííîé) ïîëèòèêè. Â êà÷åñòâå êîëè÷åñòâåííûõ îðè-
åíòèðîâ òàêîé ïîëèòèêè, ñîãëàñíî èíòåðïîëÿöèè ïî ìîäå-
ëÿì êàòàñòðîô, ìîæíî ðåêîìåíäîâàòü óäåðæàíèå òåìïîâ
ïðèðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà íà óðîâíå íå
íèæå, êàê ìèíèìóì, 8-10,5% (â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòè-
âå), à êàê ìàêñèìóì, íåîáõîäèìî ñòðåìèòüñÿ ê óðîâíþ òåì-
ïîâ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà íå íèæå 12-14% (â ñðåä-
íåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå). Ýòî, âåðîÿòíî, ïîçâîëèò óäåðæè-
âàòü èíâåñòèöèè â ðàéîíå 20% ïðèðîñòà è âûøå. Áîëåå
òîãî, ó÷èòûâàÿ îñîáåííîñòè ðåçîíàíñíûõ ýôôåêòîâ è íå-
óñòîé÷èâîñòü ñâÿçè ìåæäó èçó÷àåìûìè ïðîöåññàìè, ìîæ-
íî ïðåäïîëàãàòü, ÷òî ïðîìûøëåííàÿ ïîëèòèêà, áóäó÷è ñâî-
åâðåìåííîé è ñîãëàñîâàííîé ñ ñàìîîðãàíèçàöèîííûìè
ïðîöåññàìè â ýêîíîìèêå, ñïîñîáíà äàòü èìïóëüñ ê ñêà÷êó,
ïðîðûâó íà åùå áîëåå âûñîêèé óðîâåíü äèíàìèêè èíâå-
ñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë, ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà,
è ñîîòâåòñòâåííî çà ñ÷åò ýôôåêòà «ìóëüòèïëèêàòîðà-àêñå-

ëåðàòîðà» ÂÂÏ â öåëîì.
Òàêèì îáðàçîì, â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ñ÷èòàåì

àêòóàëüíûì óïðàâëåí÷åñêîå êîððåêòèðóþùåå âîçäåéñòâèå
â ðàìêàõ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, íàïðàâëåííîå íà ïîä-
äåðæàíèå òåìïîâ ïðèðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà
â çàäàííûõ ïðåäåëàõ, à òàêæå íà ñòèìóëèðîâàíèå èíâåñòèöè-
îííîãî è ïðîìûøëåííîãî áóìà - âðåìÿ (ñ òî÷êè çðåíèÿ ñè-
íåðãåòè÷åñêèõ çàêîíîìåðíîñòåé) ýòîìó áëàãîïðèÿòñòâóåò.
Ýòè óñèëèÿ äîëæíû áûòü íå ñòîëüêî ìîùíûìè ïî ðåñóð-
ñàì, ñêîëüêî ïðàâèëüíî îðãàíèçîâàííûìè è ñîãëàñîâàííû-
ìè ñ ïðîöåññàìè ýêîíîìè÷åñêîé ñàìîîðãàíèçàöèè.

×òî æå êàñàåòñÿ ìåòîäè÷åñêîãî èíñòðóìåíòàðèÿ, èñ-
ïîëüçîâàííîãî â ðàáîòå, òî ìîæíî ñäåëàòü âûâîä î òîì,
÷òî ñïåêòðàëüíûé àíàëèç áîëåå óïîòðåáèòåëåí äëÿ èññëå-
äîâàíèÿ çàêîíîìåðíîñòåé (îñíîâíîãî ñèãíàëà) ïðîöåññîâ,
òîãäà êàê ìåòîäû òåîðèè êàòàñòðîô ïîçâîëÿþò ó÷èòûâàòü
ñëó÷àéíóþ èõ êîìïîíåíòó (òàê íàçûâàåìûé øóì). Òî åñòü
ïåðâûé ìåòîä ñêîíöåíòðèðîâàí íà àíàëèçå óñòîé÷èâîñòè
îáúåêòîâ è ïðîöåññîâ, òåîðèÿ êàòàñòðîô - íà àñïåêòå íåóñ-
òîé÷èâîñòè. Âìåñòå âçÿòûå, îíè, âåðîÿòíî, ñïîñîáíû ïî-
ìî÷ü â äåëå ïîâûøåíèÿ êà÷åñòâà àíàëèçà ýêîíîìè÷åñêîé
äèíàìèêè.
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