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 Òàáëèöà1

Äîëÿ ïëîùàäè æèëîãî ôîíäà â ñîáñòâåííîñòè
äîìàøíèõ õîçÿéñòâ

(â ïðîöåíòàõ)

 Òåì íå ìåíåå â ñôåðå îêàçàíèÿ æèëèùíûõ óñëóã
åùå ñîõðàíÿåòñÿ ñóùåñòâåííûé óðîâåíü ñóáñèäèðîâà-
íèÿ ãîñóäàðñòâîì ïðîèçâîäèòåëåé æèëèùíûõ óñëóã
(æèëèùíî-ýêñïëóàòàöèîííûõ êîìïàíèé è òîìó ïîäîá-
íûõ ñëóæá). Ñóáñèäèè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé êîìïåíñà-
öèþ ïðîèçâîäèòåëÿì ðàçíèöû ìåæäó ýêîíîìè÷åñêè îáî-
ñíîâàííûìè òàðèôàìè è äåéñòâóþùèìè òàðèôàìè äëÿ
íàñåëåíèÿ.

Òàáëèöà 2

Äîëÿ ñóáñèäèé â âûïóñêå æèëèùíûõ óñëóã
(â ïðîöåíòàõ)

  Êðîìå ñóáñèäèðîâàíèÿ ïðîèçâîäèòåëåé æèëèùíûõ
óñëóã, øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå ïîëó÷èëà ãîñóäàðñòâåí-
íàÿ ñîöèàëüíàÿ ïîääåðæêà íàñåëåíèÿ ïî îïëàòå æèëèù-
íûõ óñëóã. Îíà ñîñòîèò, êàê èçâåñòíî, â ïðåäîñòàâëåíèè
æèëèùíûõ ñóáñèäèé ãðàæäàíàì â çàâèñèìîñòè îò ñîîò-
íîøåíèÿ íà÷èñëåííîé îïëàòû çà æèëèùíûå óñëóãè è ñî-
âîêóïíîãî äîõîäà ñåìüè, à òàêæå â ïðåäîñòàâëåíèè ëüãîò
ïî îïëàòå æèëèùíûõ óñëóã â ñîîòâåòñòâèè ñ ñîöèàëüíûì
ñòàòóñîì (âåòåðàíû, èíâàëèäû è ò. ï.). Ïðè÷åì îêàçàíèå
ñîöèàëüíîé ïîääåðæêè íàñåëåíèþ ïî îïëàòå æèëèùíûõ
óñëóã íå çàâèñèò îò ôîðìû ñîáñòâåííîñòè æèëîãî ôîí-
äà, â êîòîðîì îíî ïðîæèâàåò.

 Òàáëèöà 3

 Äîëÿ ãîñóäàðñòâåííîé ñîöèàëüíîé ïîääåðæêè â ïîòðåáëå-
íèè äîìàøíèìè õîçÿéñòâàìè æèëèùíûõ óñëóã

(â ïðîöåíòàõ)

 Â òå÷åíèå òðåõ ïîñëåäíèõ ëåò ñïåöèàëèñòû Ðîññòàòà
è Îðãàíèçàöèè ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà è ðàçâè-
òèÿ (ÎÝÑÐ) ïëîäîòâîðíî ñîòðóäíè÷àþò ïî âîïðîñàì àíà-
ëèçà è óñòðàíåíèÿ ìåòîäîëîãè÷åñêèõ íåñîîòâåòñòâèé ðîñ-
ñèéñêèõ íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ òðåáîâàíèÿì è ðåêîìåí-
äàöèÿì ÎÝÑÐ, ÷òî ñâÿçàíî ñ ïîäãîòîâèòåëüíûìè ïðîöå-
äóðàìè ïî âñòóïëåíèþ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â ÷ëåíû
ýòîé îðãàíèçàöèè. Ñ ýòîé öåëüþ â 2008-2009 ãã. áûë
ïðîâåäåí ðÿä ðàáî÷èõ âñòðå÷ è ñåìèíàð â àïðåëå 2010 ã.

 Ýêñïåðòû ÎÝÑÐ äàëè âûñîêóþ îöåíêó äîñòèãíó-
òîìó óðîâíþ ðîññèéñêîé ñèñòåìû íàöèîíàëüíûõ ñ÷å-
òîâ, îäíàêî îòìåòèëè ðÿä âîïðîñîâ, òðåáóþùèõ ïðåîá-
ðàçîâàíèé. Â 2010 ã. áîëüøèíñòâî ïðîáëåì áûëî ðå-
øåíî. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îñíîâíîå ìåòîäîëîãè÷åñêîå
íåñîîòâåòñòâèå ðîññèéñêîé ÑÍÑ òðåáîâàíèÿì ìåæäó-
íàðîäíûõ ñòàíäàðòîâ ñîçäàåò ïðèìåíÿåìûé â Ðîññèè
ïîäõîä ê ðàñ÷åòó ñòîèìîñòè óñëóã ïî ïðîæèâàíèþ â
ñîáñòâåííîì æèëèùå (dwelling services of owner-
occupiers). Çíà÷åíèå ýòîé ïðîáëåìû î÷åíü âåëèêî, ïî-
ñêîëüêó îöåíêà ýòèõ óñëóã îêàçûâàåò âëèÿíèå íà âåëè-
÷èíó ÂÂÏ, ðàçìåð è ñòðóêòóðó äîõîäîâ è ðàñõîäîâ äî-
ìàøíèõ õîçÿéñòâ. Êðîìå òîãî, äåéñòâóþùàÿ ìåòîäî-
ëîãèÿ îöåíêè óñëóã ïî ïðîæèâàíèþ â ñîáñòâåííîì
æèëèùå çàòðóäíÿåò ðàáîòó ïî ìåæäóíàðîäíûì ñîïîñ-
òàâëåíèÿì ÂÂÏ Ðîññèè è ñòðàí ìèðà.

 Ïðîáëåìà îöåíêè ñòîèìîñòè æèëèùíûõ óñëóã îáî-
çíà÷èëàñü ñ ñàìîãî íà÷àëà ðàáîò ïî ôîðìèðîâàíèþ
ðîññèéñêîé ñèñòåìû íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ â íà÷àëå
1990-õ ãîäîâ. Èìåííî â ñôåðå æèëèùíûõ óñëóã ïðî-
ÿâëÿþòñÿ ñóùåñòâåííûå ðàçëè÷èÿ ìåæäó ðûíî÷íûìè
îòíîøåíèÿìè â îáëàñòè ÷àñòíîãî æèëîãî ñåêòîðà, íà
êîòîðûå îðèåíòèðîâàíû ìåòîäîëîãè÷åñêèå ïîäõîäû
ÑÍÑ, è ýêîíîìèêîé ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà, ãäå îòíîøå-
íèÿ ñîáñòâåííîñòè íà æèëüå èçìåíèëèñü â îñíîâíîì
äå-þðå, à ýêîíîìè÷åñêèå îòíîøåíèÿ â ýòîé ñôåðå ïðî-
äîëæàþò îñòàâàòüñÿ ïðåæíèìè.

 Â ïîñëåäíèå ãîäû â ïðîöåññå ïðèâàòèçàöèè æèëüÿ,
ïîÿâëåíèÿ íîâûõ ÷àñòíûõ ìíîãîêâàðòèðíûõ äîìîâ, áóð-
íîãî èíäèâèäóàëüíîãî ñòðîèòåëüñòâà çíà÷èòåëüíî âîç-
ðîñëî ÷èñëî æèëèù, íàõîäÿùèõñÿ â ñîáñòâåííîñòè äî-
ìàøíèõ õîçÿéñòâ, î ÷åì ñâèäåòåëüñòâóþò äàííûå, ïðè-
âåäåííûå â òàáëèöå 1.

2002 2005 2008 

65,8 73,7 79,2 

 

2002 2005 2008 

42,4 16,1 14,1 

 

2002 2005 2008 

13,8 16,9 24,6 
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Âîïðîñû ìåòîäîëîãèè

 Âûñîêàÿ ñòåïåíü ñóáñèäèðóåìîñòè æèëèùíûõ óñ-
ëóã, çíà÷èòåëüíàÿ ãîñóäàðñòâåííàÿ ñîöèàëüíàÿ ïîääåð-
æêà íàñåëåíèÿ â îïëàòå ýòèõ óñëóã íå âïèñûâàëèñü â
ñòàíäàðòíîå ïðåäñòàâëåíèå î ðûíî÷íîì âûïóñêå ýòèõ
óñëóã, ïðåäëàãàåìîå ìåæäóíàðîäíûìè ñòàíäàðòàìè.
Êðîìå òîãî, ïðèìåíåíèå ìåæäóíàðîäíûõ ïîäõîäîâ ê
îöåíêå ñòîèìîñòè óñëóã ïî ïðîæèâàíèþ â ñîáñòâåí-
íîì æèëèùå áûëî íåâîçìîæíî â óñëîâèÿõ îòñóòñòâèÿ
îöåíêè ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè æèëîãî ôîíäà.

 Ðàçðàáîò÷èêàìè ðîññèéñêèõ íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ
áûëè ïðèíÿòû âðåìåííûå ðåøåíèÿ äëÿ îöåíêè âûïóñêà
ýòèõ óñëóã â óñëîâèÿõ ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêè. Äî íà-
ñòîÿùåãî âðåìåíè ïðèíÿòî îöåíèâàòü âûïóñê æèëèù-
íûõ óñëóã ñëåäóþùèì îáðàçîì.

 Ïðîèçâîäèòåëÿìè ýòèõ óñëóã âûñòóïàëè äâà èíñòè-
òóöèîíàëüíûõ ñåêòîðà: îðãàíèçàöèè, çàíèìàþùèåñÿ óï-
ðàâëåíèåì è ýêñïëóàòàöèåé æèëîãî ôîíäà, è äîìàø-
íèå õîçÿéñòâà.

 Âûïóñê ïåðâûõ ñêëàäûâàëñÿ èç äîõîäîâ îò ðåàëè-
çàöèè óñëóã ïî òåêóùåìó ñîäåðæàíèþ æèëîãî ôîíäà è
ñóáñèäèé èç ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà. Ïðè÷åì ýòîò
âûïóñê îõâàòûâàë âåñü æèëîé ôîíä ìíîãîêâàðòèðíûõ
äîìîâ, íåçàâèñèìî îò òîãî, ïðèâàòèçèðîâàíû â íåì
êâàðòèðû èëè íåò.

 Âûïóñê äîìàøíèõ õîçÿéñòâ âêëþ÷àë óñëóãè ïî
ïðîæèâàíèþ â ñîáñòâåííûõ èíäèâèäóàëüíûõ äîìàõ.
Îí îöåíèâàëñÿ â ðàçìåðå ðàñõîäîâ íà ïîêóïêó ñòðîè-
òåëüíûõ ìàòåðèàëîâ è îïëàòó óñëóã äëÿ òåêóùåãî ðå-
ìîíòà è ñîäåðæàíèÿ æèëüÿ, óñëóã ñòðàõîâàíèÿ, íàëî-
ãà, à òàêæå âêëþ÷àë âåëè÷èíó ïîòðåáëåíèÿ îñíîâíîãî
êàïèòàëà.

 Ïîçæå, êîãäà øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå ïîëó÷èëà
àðåíäà êâàðòèð äîìàøíèìè õîçÿéñòâàìè, ðàñ÷åò áûë
äîïîëíåí îöåíêîé äîõîäîâ, ïîëó÷åííûõ îò ñäà÷è êâàð-
òèð â àðåíäó, íà áàçå äàííûõ ïåðåïèñè íàñåëåíèÿ, öåí
àðåíäû êâàðòèð è ò. ï.

 Ïî ñëîæèâøåéñÿ ìåòîäîëîãèè îöåíêè æèëèùíûõ
óñëóã, ïðîèçâåäåííûõ äîìàøíèìè õîçÿéñòâàìè, èõ äîëÿ
â ÂÂÏ ñîñòàâëÿåò 1,4-1,7%, â ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõî-
äàõ - 3,7-4,2%, â ðàñïîëàãàåìîì äîõîäå äîìàøíèõ õî-
çÿéñòâ - 2,6-3,0%.

 Åâðîïåéñêàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ êîìèññèÿ ÎÎÍ (ÅÝÊ
ÎÎÍ) ðåêîìåíäóåò ñëåäóþùèå îñíîâíûå ïîäõîäû ê
îöåíêå óñëóã ïî ïðîæèâàíèþ â ñîáñòâåííîì æèëèùå:

- ìåòîä ñòðàòèôèêàöèè (ýêâèâàëåíòíîé ðåíòû);
- ìåòîä ïîëüçîâàòåëüñêèõ ðàñõîäîâ.
 Â ñîîòâåòñòâèè ñ ìåòîäîì ýêâèâàëåíòíîé ðåí-

òû ðåêîìåíäóåòñÿ îöåíèâàòü ðàñõîäû ïî ïðîæèâàíèþ
â ñîáñòâåííîì æèëèùå â ðàçìåðå ïëàòû, êîòîðàÿ ôàê-
òè÷åñêè óïëà÷èâàåòñÿ àðåíäàòîðîì çà àíàëîãè÷íîå ïî
ñâîèì êà÷åñòâàì æèëüå. Ýòîò ìåòîä äàåò íàèáîëåå êà-

÷åñòâåííûå ðåçóëüòàòû, íî äëÿ åãî ïðèìåíåíèÿ íåîáõî-
äèìî âûïîëíåíèå ðÿäà óñëîâèé:

 - íàëè÷èå â ñòðàíå ðàçâèòîãî ðûíêà êîììåð÷åñêîé
àðåíäû æèëüÿ;

 - ñòîèìîñòü êîììåð÷åñêîé àðåíäû íå äîëæíà ïðå-
âûøàòü äðóãèå âèäû îïëàòû æèëüÿ áîëåå ÷åì â òðè ðàçà;

 - äîëÿ àðåíäîâàííîãî æèëüÿ äîëæíà áûòü ðàâíî-
ìåðíà ïî âñåé òåððèòîðèè ñòðàíû.

 Ìåòîä ïîëüçîâàòåëüñêèõ ðàñõîäîâ1 ïðåäñòàâëÿ-
åò ñîáîé îöåíêó ôàêòè÷åñêèõ ðàñõîäîâ, êîòîðûå íåñåò
ñîáñòâåííèê æèëüÿ íà åãî òåêóùåå ñîäåðæàíèå (òåêó-
ùèé ðåìîíò, ñòðàõîâàíèå, íàëîãè è ò. ä.), à òàêæå óñ-
ëîâíîé ïðèáûëè îò âëàäåíèÿ æèëüåì.

 Ìåòîä ïîëüçîâàòåëüñêèõ ðàñõîäîâ ðåêîìåíäóåòñÿ
ê ïðèìåíåíèþ, êîãäà â àðåíäó ñäàåòñÿ íå áîëåå 10%
æèëüÿ è ïðè ýòîì öåíû íà êîììåð÷åñêóþ àðåíäó è
äðóãèå âèäû íàéìà (ñîöèàëüíûé íàåì, ñëóæåáíîå æè-
ëüå è ò. ï.) ìîãóò îòëè÷àòüñÿ â òðè è áîëåå ðàçà. Îáà
ýòèõ óñëîâèÿ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè âûïîëíÿþòñÿ:
ñîãëàñíî äàííûì áþäæåòíûõ îáñëåäîâàíèé äîìàø-
íèõ õîçÿéñòâ, à òàêæå äàííûì ïåðåïèñè íàñåëåíèÿ,
òîëüêî îêîëî 3% ñåìåé àðåíäóþò æèëüå ó ôèçè÷åñêèõ
ëèö. È ïëàòà çà ýòó àðåíäó â äåñÿòêè ðàç ïðåâûøàåò
ïëàòó çà íàåì â íåïðèâàòèçèðîâàííûõ êâàðòèðàõ. Î÷å-
âèäíî òàêæå, ÷òî êîììåð÷åñêàÿ àðåíäà æèëüÿ õàðàê-
òåðíà ïðåèìóùåñòâåííî äëÿ êðóïíûõ ïðîìûøëåííûõ
ãîðîäîâ.

 Òàêèì îáðàçîì, èç ïåðå÷èñëåííûõ ìåòîäîâ äëÿ
íàøåé ñòðàíû íàèáîëåå ïðèåìëåì ìåòîä ïîëüçîâàòåëü-
ñêèõ ðàñõîäîâ. Îñíîâíîé ïðîáëåìîé ïðàêòè÷åñêîé
ðåàëèçàöèè ýòîãî ìåòîäà ÿâëÿåòñÿ îöåíêà ïðèáûëè îò
âëàäåíèÿ æèëèùåì, ðàñ÷åò êîòîðîé íåîáõîäèìî îöå-
íèâàòü íà îñíîâå ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè æèëîãî ôîí-
äà, êîòîðîé äî íàñòîÿùåãî âðåìåíè â ðàñïîðÿæåíèè
ñòàòèñòèêîâ íå áûëî. Ýòèì è îáúÿñíÿåòñÿ ïðè÷èíà
çàïàçäûâàíèÿ âíåäðåíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ òðåáîâàíèé
â ýòîì ñåãìåíòå íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ. Â 2010  ã. âïåð-
âûå áûëà âûïîëíåíà ñòàòèñòè÷åñêàÿ îöåíêà ðûíî÷-
íîé ñòîèìîñòè æèëîãî ôîíäà, íàõîäÿùåãîñÿ â ñîá-
ñòâåííîñòè ãðàæäàí, ìåòîäîëîãè÷åñêèå îñíîâû êîòî-
ðîé èçëîæåíû íèæå.

 Ñóòü ìåòîäà ïîëüçîâàòåëüñêèõ ðàñõîäîâ ñîñòîèò â
òîì, ÷òî äîìîõîçÿéñòâà, ïðîæèâàþùèå â ïðèíàäëåæà-
ùåì èì æèëüå, ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê âëàäåëüöû íåêîð-
ïîðèðîâàííûõ ïðåäïðèÿòèé, à âûïóñê ýòèõ ïðåäïðèÿ-
òèé îöåíèâàåòñÿ ïóòåì ñóììèðîâàíèÿ ñëåäóþùèõ êîì-
ïîíåíòîâ: ïðîìåæóòî÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ, íàëîãîâ íà ïðî-
èçâîäñòâî, ïîòðåáëåíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà è ÷èñòîé
ïðèáûëè. Ïðîìåæóòî÷íîå ïîòðåáëåíèå âêëþ÷àåò ðàñ-
õîäû íà òåêóùåå ñîäåðæàíèå æèëüÿ è ÷èñòûå ñòðàõî-
âûå ïðåìèè. Ðåêîìåíäàöèè ÅÝÊ ÎÎÍ ïî îöåíêå ñòî-
èìîñòè óñëóã ïî ïðîæèâàíèþ â ñîáñòâåííîì æèëèùå

1  Îïèñàíèå ìåòîäà ñîäåðæèòñÿ â çàïèñêå ÎÝÑÐ «Îöåíêà óñëóã çàíèìàåìûõ âëàäåëüöàìè æèëèù: ìåòîä ïîëüçîâàòåëüñêèõ ðàñõîäîâ» â
ñîñòàâå ìàòåðèàëîâ êîíôåðåíöèè Åâðîïåéñêèõ ñòàòèñòèêîâ â Æåíåâå 21-24 àïðåëÿ 2008 ã.
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âïîñëåäñòâèè íàøëè îòðàæåíèå â íîâîé âåðñèè ÑÍÑ,
ïîëó÷èâøåé íàçâàíèå «ÑÍÑ-2008».

 Â ñîîòâåòñòâèè ñ ìåæäóíàðîäíûìè ðåêîìåíäàöèÿ-
ìè, Ðîññòàòîì áûë âûïîëíåí ýêñïåðèìåíòàëüíûé ðàñ-
÷åò ñòîèìîñòè óñëóã ïî ïðîæèâàíèþ â ñîáñòâåííîì
æèëèùå çà 2002-2008 ãã. íà îñíîâå ìåòîäà ïîëüçîâà-
òåëüñêèõ ðàñõîäîâ.

 Äëÿ îöåíêè ðàñõîäîâ íà òåêóùåå ñîäåðæàíèå æè-
ëüÿ èñïîëüçîâàëèñü äàííûå îáñëåäîâàíèé áþäæåòîâ äî-
ìàøíèõ õîçÿéñòâ. ×èñòûå ñòðàõîâûå ïðåìèè, ïðåäñòàâ-
ëÿþùèå ñîáîé îïëàòó óñëóã ïî ñòðàõîâàíèþ æèëüÿ, îï-
ðåäåëÿëèñü ïî äàííûì ñòðàõîâûõ êîìïàíèé. Äðóãèå
íàëîãè íà ïðîèçâîäñòâî - ýòî íàëîãè íà èìóùåñòâî
ôèçè÷åñêèõ ëèö, óïëà÷åííûå ñîáñòâåííèêàìè æèëûõ
äîìîâ è êâàðòèð.

 Äëÿ îöåíêè âàëîâîé ïðèáûëè îò ïðîæèâàíèÿ â ñîá-
ñòâåííîì æèëüå â ðåêîìåíäàöèÿõ ÎÝÑÐ ïðåäëàãàåòñÿ
ñëåäóþùàÿ ôîðìóëà:
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t
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 ,

 ãäå U
t
 - âàëîâàÿ ïðèáûëü;
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t
 - ñðåäíåãîäîâàÿ ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü æèëîãî ôîí-
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 - ãîäîâàÿ ñòàâêà ðåàëüíîé äîõîäíîñòè;

 d
t
 - êîýôôèöèåíò ïîòðåáëåíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà;

 (1 + s
t
) - ïîêàçàòåëü èíôëÿöèè çà ðàñ÷åòíûé ãîä.

 Áîëüøèíñòâî ñòðàí - ÷ëåíîâ ÎÝÑÐ, ïðèìåíÿþùèõ
ìåòîä ïîëüçîâàòåëüñêèõ ðàñõîäîâ, èñïîëüçóþò â êà÷å-
ñòâå ðåàëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè ðåêîìåíäóåìóþ ÎÝÑÐ
óñëîâíóþ ôèêñèðîâàííóþ íîðìó ïðèáûëè - 2,5%. Êðî-
ìå òîãî, ïðåäëàãàþòñÿ àëüòåðíàòèâû - ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà
ïî æèëèùíûì êðåäèòàì, âûäàííûì â òåêóùåì ãîäó; äî-
õîäíîñòü äîëãîñðî÷íûõ ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã,
âûïóùåííûõ â òåêóùåì ãîäó. Â ëþáîì ñëó÷àå âûáðàí-
íàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà äîëæíà îòâå÷àòü óñëîâèþ ñòàáèëü-
íîñòè â òå÷åíèå äîñòàòî÷íî äëèòåëüíîãî ïåðèîäà âðåìå-
íè, ÷òî ïðèìåíèòåëüíî ê ðîññèéñêîé äåéñòâèòåëüíîñòè
ïðàêòè÷åñêè íåâûïîëíèìî. Â ñâÿçè ñ ýòèì â ýêñïåðè-
ìåíòàëüíîì ðàñ÷åòå èñïîëüçîâàëàñü óñëîâíàÿ ñòàâêà ôèê-
ñèðîâàííîé íîðìû ïðèáûëè, äëÿ êîððåêòèðîâêè íà èí-
ôëÿöèþ ïðèìåíÿëñÿ èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.

 Ïðèìåíåíèå ìåòîäà ïîëüçîâàòåëüñêèõ ðàñõîäîâ
äëÿ îöåíêè óñëóã ïî ïðîæèâàíèþ â ñîáñòâåííîì
æèëèùå â ðîññèéñêèõ íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòàõ ñòàëî
âîçìîæíûì áëàãîäàðÿ ðàáîòå ïî ïðîâåäåíèþ ýêñïå-
ðèìåíòàëüíûõ ðàñ÷åòîâ òåêóùåé ðûíî÷íîé ñòîèìîñ-
òè æèëîãî ôîíäà.

 Äî íàñòîÿùåãî âðåìåíè â ðîññèéñêîé ñòàòèñòèêå
çàïàñû îñíîâíûõ ôîíäîâ, â òîì ÷èñëå è æèëûõ çäà-
íèé, ó÷èòûâàþòñÿ ïî ïåðâîíà÷àëüíîé ñòîèìîñòè ñ âêëþ-
÷åíèåì èçìåíåíèé â õîäå ïðîâåäåííûõ ïåðåîöåíîê è â

ðåçóëüòàòå èõ äîñòðîéêè, ìîäåðíèçàöèè, äîîáîðóäîâà-
íèÿ, ðåêîíñòðóêöèè è ÷àñòè÷íîé ëèêâèäàöèè, òî åñòü â
ñìåøàííûõ öåíàõ; à òàêæå ïî îñòàòî÷íîé áàëàíñîâîé
ñòîèìîñòè (çà âû÷åòîì èçíîñà, íîðìû è ìåòîäû íà÷èñ-
ëåíèÿ êîòîðîãî îïðåäåëÿþòñÿ ïîðÿäêîì áóõãàëòåðñêî-
ãî ó÷åòà). Óêàçàííàÿ îöåíêà áàçèðóåòñÿ íà äàííûõ áóõ-
ãàëòåðñêîãî ó÷åòà è ñîîòâåòñòâóåò ðåàëèÿì õîçÿéñòâåí-
íîé æèçíè.

 Ïðàêòè÷åñêîå âíåäðåíèå â Ðîññèè ðàñ÷åòà òåêóùåé
ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè çàïàñîâ îñíîâíûõ ôîíäîâ áûëî
çàòðóäíåíî. Îñëîæíåíà îöåíêà îáúåêòîâ, îñòàâøèõñÿ
îò ïëàíîâîé ýêîíîìèêè, çàòðàòû íà âîñïðîèçâîäñòâî
êîòîðûõ, âûðàæåííûå â ñîâðåìåííûõ öåíàõ, çíà÷èòåëü-
íû, à âîçìîæíîñòè ïîëó÷åíèÿ äîõîäîâ îò èõ ýêñïëóà-
òàöèè â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè íèçêè; íåáîëü-
øèå îáúåìû ñäåëîê ñ îñíîâíûìè ôîíäàìè íà âòîðè÷-
íîì ðûíêå îáîñòðÿþò ïðîáëåìó ñðàâíèìîñòè õàðàêòå-
ðèñòèê ïðîäàâàåìûõ è èìåþùèõñÿ îáúåêòîâ; îòñóòñòâèå
äàííûõ î äîõîäàõ, ïîëó÷àåìûõ îò ýêñïëóàòàöèè îñíîâ-
íûõ ôîíäîâ, ñäà÷è â àðåíäó, ñäåðæèâàåò èõ îöåíêó äî-
õîäíûì ìåòîäîì.

 Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðàçâèòèå ðûíêà æèëîé íåäâè-
æèìîñòè è îðãàíèçàöèÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî ôåäåðàëü-
íîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî íàáëþäåíèÿ ïîçâîëèëè Ðîññòàòó
ïðîâåñòè ýêñïåðèìåíòàëüíûå ðàñ÷åòû òåêóùåé ðûíî÷-
íîé ñòîèìîñòè æèëûõ çäàíèé. Ïðè ýòîì ïðèìåíÿëñÿ
ñðàâíèòåëüíûé ïîäõîä, òî åñòü ìåòîä, îñíîâàííûé íà
èñïîëüçîâàíèè äàííûõ î öåíàõ íà âòîðè÷íîì ðûíêå æè-
ëüÿ.

 Äëÿ ðàñ÷åòîâ èñïîëüçîâàëèñü äàííûå î æèëèù-
íîì ôîíäå, ïðåäñòàâëÿåìûå îðãàíèçàöèÿìè òåõíè÷åñ-
êîãî ó÷åòà è òåõíè÷åñêîé èíâåíòàðèçàöèè, è äàííûå
âûáîðî÷íîãî îáñëåäîâàíèÿ óðîâíÿ öåí íà ðûíêå
æèëüÿ, ïðåäñòàâëÿåìûå þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè è èí-
äèâèäóàëüíûìè ïðåäïðèíèìàòåëÿìè, îñóùåñòâëÿþ-
ùèìè îïåðàöèè ñ íåäâèæèìîñòüþ â òåððèòîðèàëüíûõ
öåíòðàõ è îòäåëüíûõ ãîðîäàõ ñóáúåêòîâ Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè.

 Ðàñ÷åò ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè æèëûõ çäàíèé îñóùå-
ñòâëÿëñÿ ïóòåì ïåðåìíîæåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåé ïëî-
ùàäè æèëûõ çäàíèé, ðàñïðåäåëåííîé ïî äâóì ïðèçíà-
êàì - ïî ìàòåðèàëó ñòåí è ãîäó ïîñòðîéêè, íà ñîîòâåò-
ñòâóþùèå öåíû îòäåëüíî â ìíîãîêâàðòèðíûõ äîìàõ è
èíäèâèäóàëüíûõ äîìàõ. Ðàñ÷åò âåëñÿ îòäåëüíî äëÿ ãî-
ðîäñêèõ è ñåëüñêèõ íàñåëåííûõ ïóíêòîâ.

 Ñðåäíÿÿ öåíà èíäèâèäóàëüíîãî äîìà, à òàêæå æè-
ëûõ çäàíèé, íàõîäÿùèõñÿ â ñåëüñêèõ íàñåëåííûõ ïóí-
êòàõ, îïðåäåëÿëàñü ïóòåì ïðèìåíåíèÿ ê íàáëþäàåìûì
öåíàì ïîïðàâî÷íûõ êîýôôèöèåíòîâ, êîòîðûå â ñâîþ
î÷åðåäü ðàññ÷èòûâàëèñü ïî ñîîòâåòñòâóþùèì ñîîò-
íîøåíèÿì ñòîèìîñòè ñòðîèòåëüñòâà 1 êâ. ìåòðà ïëî-
ùàäè æèëûõ äîìîâ, ñëîæèâøåéñÿ ó þðèäè÷åñêèõ è
ôèçè÷åñêèõ ëèö, â ãîðîäñêîé è ñåëüñêîé ìåñòíîñòè.
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Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ ðûíî÷íîé ñòîèìîñ-
òè æèëûõ çäàíèé êîððåêòèðîâàëèñü íà ñòîèìîñòü àâà-
ðèéíîãî è âåòõîãî æèëèùíîãî ôîíäà. Îöåíêà ðûíî÷-
íîé ñòîèìîñòè àâàðèéíîãî æèëèùíîãî ôîíäà ïðèíè-
ìàëàñü ñî ñêèäêîé, âïëîòü äî åãî óòèëèçàöèîííîé ñòî-
èìîñòè.

 Â ðåçóëüòàòå ïðîèçâåäåííûõ ðàñ÷åòîâ ðûíî÷íàÿ ñòî-
èìîñòü æèëîãî ôîíäà, ñîñòîÿùåãî â ñîáñòâåííîñòè äî-
ìàøíèõ õîçÿéñòâ, çíà÷èòåëüíî ïðåâûñèëà åãî áàëàíñî-
âóþ ñòîèìîñòü. Íàïðèìåð, íà êîíåö 2008 ã. ðûíî÷íàÿ
ñòîèìîñòü æèëîãî ôîíäà, ñîñòîÿùåãî â ñîáñòâåííîñòè
äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, ñîñòàâèëà 90,7 òðëí. ðóáëåé, ÷òî
â 8,75 ðàçà ïðåâûøàåò åãî áàëàíñîâóþ (ïîëíóþ) ñòî-
èìîñòü è â ÷åòûðå ðàçà - åãî ñðåäíåãîäîâóþ ïîëíóþ
âîññòàíîâèòåëüíóþ ñòîèìîñòü â ñðåäíåãîäîâûõ öåíàõ.
Ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü 1 êâ. ìåòðà æèëüÿ, çàíèìàåìîãî
âëàäåëüöàìè, ñîñòàâèëà íà êîíåö 2008 ã. ïî Ðîññèè â
öåëîì 36,7 òûñ. ðóáëåé.

 Ïðèìåíåíèå ìåòîäà ïîëüçîâàòåëüñêèõ ðàñõîäîâ
äëÿ ðàñ÷åòà ñòîèìîñòè óñëóã ïî ïðîæèâàíèþ â ñîá-
ñòâåííîì æèëèùå îêàçûâàåò ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå
íà èçìåíåíèå èòîãîâ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòå-
ëåé.

 Âî-ïåðâûõ, âåëè÷èíà ÂÂÏ óâåëè÷èâàåòñÿ íà 5-9%.
Ïðè ýòîì äîëÿ æèëèùíûõ óñëóã â ÂÂÏ âîçðàñòàåò ñ
1-1,5% äî 9,7%. Ïî ìíåíèþ ýêñïåðòîâ ÎÝÑÐ, ýòî ñî-
îòâåòñòâóåò ïðàêòèêå ñòðàí ñ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé.
Íàäî ñêàçàòü, ÷òî ïîñêîëüêó ñòîèìîñòü æèëèùíûõ
óñëóã áóäåò ïåðåñìîòðåíà ïî âñåìó äèíàìè÷åñêîìó
ðÿäó, ñóùåñòâåííîãî èçìåíåíèÿ äèíàìèêè ÂÂÏ íå
ïðåäïîëàãàåòñÿ.  Â òàáëèöå 4 ïðèâåäåíû äàííûå î äîëå
óñëóã ïî ïðîæèâàíèþ â ñîáñòâåííîì æèëèùå â ÂÂÏ,
îöåíåííûå íà îñíîâå ìåòîäà ïîëüçîâàòåëüñêèõ ðàñ-
õîäîâ â 10 íîâûõ ãîñóäàðñòâàõ - ÷ëåíàõ Åâðîïåéñ-
êîãî ñîþçà.

  Âî-âòîðûõ, äîëÿ äîõîäà îò ïðîæèâàíèÿ â ñîáñòâåí-
íîì æèëèùå â ðàñïîëàãàåìîì äîõîäå äîìàøíèõ õî-
çÿéñòâ âîçðàñòàåò ñ 2-3% äî 16%. Îäíàêî ýòî íå íàðó-
øèò áàëàíñà ñ ðàñõîäàìè äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, â ñîñòà-
âå êîòîðûõ ðàñõîäû íà ïðèîáðåòåíèå óñëóã ïî ïðîæè-
âàíèþ â ñîáñòâåííîì æèëèùå òàêæå âîçðàñòóò ñ 4 äî
19-20%.

 Òàêèì îáðàçîì, íîâàÿ ìåòîäèêà íå ïîâëèÿåò íà ñáà-
ëàíñèðîâàííîñòü äîõîäîâ è ðàñõîäîâ äîìàøíèõ õî-
çÿéñòâ, íî ñóùåñòâåííî èçìåíèò èõ ñòðóêòóðó.

 Â ïåðñïåêòèâå Ðîññòàò ïëàíèðóåò âíåäðèòü â íàöè-
îíàëüíûå ñ÷åòà ìåòîä ïîëüçîâàòåëüñêèõ ðàñõîäîâ äëÿ
îöåíêè óñëóã ïî ïðîæèâàíèþ â ñîáñòâåííîì æèëèùå.
Îäíàêî äëÿ ýòîãî íåîáõîäèìî ðåøèòü öåëûé êîìïëåêñ
äîïîëíèòåëüíûõ ìåòîäîëîãè÷åñêèõ è ïðàêòè÷åñêèõ âîï-
ðîñîâ. Íåîáõîäèìî îïðåäåëèòü ìåòîäîëîãè÷åñêèå ïîä-
õîäû ê îöåíêå óñëóã ïî ïðîæèâàíèþ â æèëüå, íå ÿâëÿ-
þùåìñÿ ñîáñòâåííîñòüþ æèëüöîâ. Çäåñü âàæíî îáåñ-
ïå÷èòü ìåòîäîëîãè÷åñêóþ ñîãëàñîâàííîñòü óñëóã æè-
ëîãî ôîíäà ðàçëè÷íûõ âèäîâ ñîáñòâåííîñòè. Êðîìå
òîãî, ñëåäóåò îñóùåñòâèòü ðàñ÷åòû æèëèùíûõ óñëóã
ìåòîäîì ïîëüçîâàòåëüñêèõ ðàñõîäîâ ïî 83 ñóáúåêòàì
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ïðîàíàëèçèðîâàòü èõ âëèÿíèå
íà ÂÐÏ è ñäåëàòü âûâîäû îòíîñèòåëüíî âîçìîæíîñòè
ïðèìåíåíèÿ ýòîé ìåòîäèêè ñ èñïîëüçîâàíèåì ñóùåñòâó-
þùåé èíôîðìàöèîííîé áàçû íà ðåãèîíàëüíîì óðîâíå.

 Â ïåðñïåêòèâå ïðåäñòîèò âûðàáîòàòü ìåòîäîëîãè-
÷åñêèå ïîäõîäû ê êëàññèôèêàöèè äà÷ è äðóãîìó âðå-
ìåííîìó æèëüþ, íàõîäÿùåìóñÿ â ñîáñòâåííîñòè íàñå-
ëåíèÿ, ñ òî÷êè çðåíèÿ èõ ó÷àñòèÿ â ïðîèçâîäñòâå æè-
ëèùíûõ óñëóã.

 Ïåðåõîä íà íîâóþ ìåòîäîëîãèþ îöåíêè æèëèùíûõ
óñëóã, áåçóñëîâíî, ïîòðåáóåò íîâîãî, íåïðîñòîãî îñ-
ìûñëåíèÿ ñòðóêòóðû ÂÂÏ, äîõîäîâ è ðàñõîäîâ äîìàø-
íèõ õîçÿéñòâ, äðóãèõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòå-
ëåé, îäíàêî íåëüçÿ íå ïðèçíàòü, ÷òî ýòà ðàáîòà áóäåò
åùå îäíèì øàãîì íà ïóòè îáåñïå÷åíèÿ ñîîòâåòñòâèÿ
ðîññèéñêîé ÑÍÑ ìåæäóíàðîäíûì ñòàíäàðòàì, ñîïîñ-
òàâèìîñòè ñî ñòàòèñòèêîé ðàçâèòûõ ñòðàí.

Ñòðàíà Äîëÿ óñëóã ïî ïðîæèâàíèþ â 
ñîáñòâåííîì æèëèùå â ÂÂÏ 

Áîëãàðèÿ 11,2 

×åøñêàÿ Ðåñïóáëèêà 4,9 

Âåíãðèÿ  6,2 

Ýñòîíèÿ 9,6 

Ëàòâèÿ 8,2 

Ëèòâà 5,7 

Ïîëüøà 4,7 

Ðóìûíèÿ 5,3 

Ñëîâàêèÿ 7,3 

Ñëîâåíèÿ 6,5 

 

Òàáëèöà 4

Äîëÿ óñëóã ïî ïðîæèâàíèþ â ñîáñòâåííîì æèëèùå â ÂÂÏ

(â ïðîöåíòàõ)
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 ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÛÉ   ÏÎÒÅÍÖÈÀË   ÍÀÑÅËÅÍÈß   ÐÎÑÑÈÈ:   ÎÑÍÎÂÍÛÅ
ÀÑÏÅÊÒÛ   ÑÒÀÒÈÑÒÈ×ÅÑÊÎÃÎ   ÈÇÓ×ÅÍÈß

Ì.Ð. Åôèìîâà, ä-ð ýêîí. íàóê,
 Í.Þ. Àááàñ,
 Ãîñóäàðñòâåííûé óíèâåðñèòåò óïðàâëåíèÿ

êîì èçó÷åíèè èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà êëþ÷åâûì
ñòàíîâèòñÿ èññëåäîâàíèå ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ
íàñåëåíèÿ, âêëþ÷àþùåå â ñåáÿ:

- àíàëèç ñêëîííîñòè íàñåëåíèÿ ê ñáåðåæåíèþ;
- îöåíêó îáúåìîâ, ñòðóêòóðû è äèíàìèêè ñáåðåæå-

íèé;
- âûÿâëåíèå ôàêòîðîâ, âîçäåéñòâóþùèõ êàê íà ñáå-

ðåãàòåëüíóþ, òàê è íà èíâåñòèöèîííóþ àêòèâíîñòü.
 Àíàëèç ñêëîííîñòè íàñåëåíèÿ ê ñáåðåæåíèþ ÿâëÿ-

åòñÿ îäíèì èç îñíîâíûõ àñïåêòîâ èçó÷åíèÿ èíâåñòè-
öèîííîãî ïîòåíöèàëà è ñîâìåñòíî ñ îöåíêîé ðàçìåðà
ñîâåðøåííûõ ñáåðåæåíèé äàåò ïðåäñòàâëåíèå êàê î íà-
ìåðåíèè íàñåëåíèÿ ñîâåðøàòü ñáåðåæåíèÿ, òàê è î âîç-
ìîæíîñòè èõ ñîâåðøàòü â çàâèñèìîñòè îò óðîâíÿ äî-
õîäîâ è ñòðóêòóðû èõ èñïîëüçîâàíèÿ.

 Ïî äàííûì âûáîðî÷íîãî îáñëåäîâàíèÿ ïîòðåáè-
òåëüñêèõ îæèäàíèé íàñåëåíèÿ, ïðîâåäåííîãî Ðîññòà-
òîì, â IV êâàðòàëå 2008 ã. 60,8% ðåñïîíäåíòîâ â ñëó-
÷àå ïîëó÷åíèÿ áîëüøîé ñóììû äåíåã ÷àñòè÷íî ïîòðà-
òèëè áû èõ, ÷àñòè÷íî ñîõðàíèëè áû ïîëó÷åííóþ ñóì-
ìó; 30% - ïîòðàòèëè áû äàííóþ ñóììó ïîëíîñòüþ;
4,6% îïðîøåííûõ ñîõðàíèëè áû åå ïîëíîñòüþ; òàêàÿ
æå äîëÿ ðåñïîíäåíòîâ çàòðóäíèëàñü ñ îòâåòîì. Ïðèâå-
äåííûå äàííûå ñâèäåòåëüñòâóþò î âûñîêîé ñêëîííîñ-
òè íàñåëåíèÿ Ðîññèè ê ñáåðåæåíèþ, ÷òî òàêæå ïîä-
òâåðæäàåòñÿ àíàëèçîì çíà÷åíèé ïîêàçàòåëÿ íîðìû ñáå-
ðåæåíèÿ.

 Íîðìà ñáåðåæåíèÿ - îñíîâíîé èíäèêàòîð, õàðàê-
òåðèçóþùèé ñáåðåãàòåëüíîå ïîâåäåíèå íàñåëåíèÿ, ðàñ-
ñ÷èòûâàåìûé íà îñíîâå ïîêàçàòåëÿ ñáåðåæåíèÿ. Ñáå-
ðåæåíèå îïðåäåëÿåòñÿ êàê ðàçíîñòü ìåæäó äîõîäîì è
ðàñõîäàìè íà ïîòðåáëåíèå. Íîðìà ñáåðåæåíèÿ ïðåä-
ñòàâëÿåò ñîáîé ñîîòíîøåíèå îáúåìîâ ñáåðåæåíèÿ è
äîõîäà äîìàøíèõ õîçÿéñòâ. Ó÷èòûâàÿ ñëîæèâøóþñÿ
ñòàòèñòè÷åñêóþ áàçó, âêëþ÷àþùóþ ïîêàçàòåëè âàëî-
âûõ ðàñïîëàãàåìûõ è äåíåæíûõ äîõîäîâ, íîðìà ñáå-
ðåæåíèÿ ìîæåò îïðåäåëÿòüñÿ ïóòåì ñîîòíîøåíèÿ ñ ðàç-
ëè÷íûìè âèäàìè äîõîäîâ:

 %,100⋅=
ÂÐÄ

ÂÑ
ÍÑ   èëè %,100⋅=

ÄÄ

Ñ
ÍÑ            (1)

ãäå ÍÑ - íîðìà ñáåðåæåíèÿ;
ÂÑ è ÂÐÄ - âàëîâîå ñáåðåæåíèå è âàëîâûå ðàñïîëàãàå-

ìûå äîõîäû ñåêòîðà äîìàøíèõ õîçÿéñòâ ñîîòâåòñòâåííî,
îïðåäåëÿåìûå ïî äàííûì ÑÍÑ;

Ôèíàíñîâûé êðèçèñ 2008 ã. è ïîñëåäîâàâøèé çà
íèì êðèçèñ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè âûÿâèë ðÿä ñèñ-
òåìíûõ íåäîñòàòêîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé
ñèñòåìû, îäèí èç êîòîðûõ ïðîÿâëÿåòñÿ, âî-ïåðâûõ, â
íåõâàòêå âíóòðåííèõ èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ, à âî-
âòîðûõ - â íèçêîé âîâëå÷åííîñòè íàñåëåíèÿ â ôèíàí-
ñîâî-êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ â öåëîì, è èíâåñòèöèîí-
íûé ïðîöåññ â ÷àñòíîñòè. Â ýòîé ñâÿçè ïðåäñòàâëÿåòñÿ
íåîáõîäèìûì óäåëèòü îñîáîå âíèìàíèå âîïðîñàì èçó-
÷åíèÿ èíâåñòèöèîííûõ âîçìîæíîñòåé íàñåëåíèÿ Ðîñ-
ñèè.

 Â 2007 ã. íàñåëåíèå ÐÔ ðàñïîëàãàëî îäíîé ïÿòîé
÷àñòüþ âñåõ èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ ñòðàíû, ÷òî ñî-
ñòàâèëî 2176,2 ìëðä. ðóáëåé, èëè 6,57% îò ÂÂÏ (ñì.
ðèñ. 1).

Ðèñ. 1. Ñòðóêòóðà èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ ðîññèéñêîé
ýêîíîìèêè ïî èíñòèòóöèîíàëüíûì ñåêòîðàì* â 2007 ã. (â
ïðîöåíòàõ)

* Ñîñòàâëåíî ïî äàííûì: Èíâåñòèöèè â Ðîññèè. 2009: Ñòàò. ñá./
/ Ðîññòàò. - Ì., 2009. Ñ. 15.

 Íàëè÷èå ñóùåñòâåííûõ ñðåäñòâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ
ïîçâîëÿåò ðàññìàòðèâàòü íàñåëåíèå êàê îäèí èç îñíîâ-
íûõ ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ, ïîâûøåíèå âîâëå÷åí-
íîñòè êîòîðîãî â ýêîíîìèêó ïîçâîëèò ïðåîäîëåòü íå-
õâàòêó ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ è ñíèçèòü çàâèñèìîñòü îò
âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ.

 Èíâåñòèöèîííûé ïîòåíöèàë íàñåëåíèÿ ïðåäñòàâ-
ëÿåò ñîáîé âîçìîæíîñòü è íàìåðåíèå íàñåëåíèÿ ñî-
âåðøàòü ñáåðåæåíèÿ è òðàíñôîðìèðîâàòü èõ â èíâåñ-
òèöèîííûå ðåñóðñû. Òàêèì îáðàçîì, ïðè ñòàòèñòè÷åñ-

51,0

0,4
20,0

28,6

Êîðïîðàöèè 

Íåêîììåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè, îáñëóæèâàþùèå äîìàøíèå õîçÿéñòâà

Äîìàøíèå õîçÿéñòâà

Ãîñóäàðñòâåííîå óïðàâëåíèå

Êîðïîðàöèè (51,0)

Íåêîììåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè, îáñëóæèâàþùèå äîìàøíèå õîçÿéñòâà (0,4)

Äîìàøíèå õîçÿéñòâà (20,0)

Ãîñóäàðñòâåííîå óïðàâëåíèå (28,6)
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Ñ è ÄÄ - ñóììû ñáåðåæåíèé è äåíåæíûõ äîõîäîâ íàñå-
ëåíèÿ, îïðåäåëÿåìûå ïî äàííûì Áàëàíñà äåíåæíûõ äîõî-
äîâ è ðàñõîäîâ íàñåëåíèÿ.

Òàáëèöà 1

 Äèíàìèêà íîðìû ñáåðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ Ðîññèè
 (â ïðîöåíòàõ)

  Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî äëÿ Ðîññèè õàðàêòåðíî ðàç-
ëè÷èå íå òîëüêî â óðîâíÿõ íîðì ñáåðåæåíèé, ðàññ÷è-
òàííûõ ðàçíûìè ìåòîäàìè, ÷òî îáúÿñíÿåòñÿ íåñîãëà-
ñîâàííîñòüþ äàííûõ, ïîëó÷àåìûõ íà ìàêðî- è ìèêðî-
óðîâíÿõ, íî òàêæå îòìå÷àþòñÿ ðàçëè÷èÿ â äèíàìèêå
äàííûõ ïîêàçàòåëåé. Ïðè÷åì óêàçàííûå ðàçëè÷èÿ êà-
ñàþòñÿ êàê ñêîðîñòè, òàê è íàïðàâëåíèÿ èçìåíåíèé
óðîâíÿ íîðìû. Â òå÷åíèå 2003-2007 ãã. íîðìà ñáåðå-
æåíèÿ, ðàññ÷èòàííàÿ íà îñíîâå ÂÐÄ, êîëåáàëàñü îò 14,6
äî 12,1%, ïðè÷åì â 2005 è 2006 ãã. îòìå÷àëñÿ åå ðîñò.
Óðîâåíü íîðìû ñáåðåæåíèÿ, ðàññ÷èòàííûé íà îñíîâå
äåíåæíûõ äîõîäîâ, â òå÷åíèå òîãî æå ïåðèîäà áûë
íèæå âûøåíàçâàííîãî íà 1,5-3 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà è â
ñðåäíåì åæåãîäíî ñíèæàëñÿ íà 7,8% (ñì. òàáëèöó 1).

 Âûáîð ìåòîäà ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëÿ îáóñëîâëèâàåò-
ñÿ öåëÿìè àíàëèçà. Äëÿ îöåíêè èíâåñòèöèîííîãî ïî-
òåíöèàëà æåëàòåëüíåå èñïîëüçîâàòü ïîêàçàòåëü äåíåæ-
íûõ äîõîäîâ êàê îñíîâíîé èñòî÷íèê ôîðìèðîâàíèÿ èí-
âåñòèöèîííî-îðèåíòèðîâàííûõ ñáåðåæåíèé. Â öåëÿõ
ìåæñòðàíîâîãî àíàëèçà íàèáîëåå ÷àñòî â êà÷åñòâå áàçû
ñîïîñòàâëåíèÿ ïðèìåíÿþò âàëîâûå ðàñïîëàãàåìûå äî-
õîäû.

 Â ïîñëåäíèå ãîäû â ìèðîâîé ýêîíîìèêå íàáëþäà-
åòñÿ ñóùåñòâåííûé äèñáàëàíñ, çàêëþ÷àþùèéñÿ â òîì,
÷òî â áîëüøèíñòâå ñòðàí ñ ðàçâèòîé ýêîíîìèêîé íîð-
ìà ñáåðåæåíèÿ ñóùåñòâåííî ñíèæàåòñÿ, à â ñòðàíàõ ñ
ðàçâèâàþùåéñÿ - îñòàåòñÿ íà äîñòàòî÷íî âûñîêîì óðîâ-
íå (ñì. òàáëèöó 2).

 Â ïåðèîä ñ 2003 ïî 2007 ã. íîðìà ñáåðåæåíèÿ íà-
ñåëåíèÿ ñîêðàòèëàñü â ýêîíîìèêàõ ÑØÀ, ßïîíèè, Êà-
íàäû. Â 2005 ã. â ÑØÀ íîðìà ñáåðåæåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ
äîñòèãëà ìèíèìàëüíîãî óðîâíÿ ñ ìîìåíòà îêîí÷àíèÿ
Âòîðîé ìèðîâîé âîéíû (1,5%), ÷òî äî íåäàâíåãî âðå-
ìåíè êîìïåíñèðîâàëîñü ïðèòîêîì èíîñòðàííûõ èíâå-
ñòèöèé. Â Âåëèêîáðèòàíèè ðàñõîäû íàñåëåíèÿ ñòàáèëü-
íî ïðåâûøàëè åãî äîõîäû, ÷òî íàøëî ñâîå îòðàæåíèå
íå òîëüêî â îòðèöàòåëüíîé íîðìå ñáåðåæåíèÿ, íî è â åå
çíà÷èòåëüíîì ñíèæåíèè äî óðîâíÿ -2,9% â 2007 ã. Â

ñòðàíàõ êîíòèíåíòàëüíîé Åâðîïû - Ãåðìàíèè è Ôðàí-
öèè îòìå÷àåòñÿ áîëåå âûñîêèé óðîâåíü íîðìû ñáåðå-
æåíèÿ, ïðè÷åì â Ãåðìàíèè èìååò ìåñòî òåíäåíöèÿ åå
ðîñòà. Ñêëîííîñòü ê ñáåðåæåíèþ â ýòèõ ñòðàíàõ ïðè-
ìåðíî ñîîòâåòñòâóåò ðîññèéñêîìó óðîâíþ äàííîãî
ïîêàçàòåëÿ (12,1%), íî çíà÷èòåëüíî îòñòàåò îò Êèòàÿ,
ãäå, ïî ðàçëè÷íûì îöåíêàì, â 2008 ã. îí ñîñòàâèë 23-
25%.

 Íà ñêëîííîñòü íàñåëåíèÿ ê ñáåðåæåíèþ îêàçûâàåò
âëèÿíèå êîìïëåêñ ôàêòîðîâ, îáóñëîâëèâàþùèõ ñîîò-
íîøåíèå ìåæäó êàòåãîðèÿìè äîõîäà, ïîòðåáëåíèÿ è ñáå-
ðåæåíèÿ. Íàèáîëüøåå âëèÿíèå íà ñáåðåãàòåëüíóþ àê-
òèâíîñòü íàñåëåíèÿ îêàçûâàåò ôàêòîð äîõîäà. Íî áå-
çóñëîâíî, îí íå ÿâëÿåòñÿ åäèíñòâåííûì, è ê ôàêòîðàì,
âëèÿþùèì íà ñîîòíîøåíèå îáúåìîâ ïîòðåáëåíèÿ è ñáå-
ðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå, ìîæíî
îòíåñòè:

- ñîöèàëüíî-äåìîãðàôè÷åñêóþ ñòðóêòóðó îáùåñòâà;
- óðîâåíü ðàçâèòèÿ ãîñóäàðñòâåííîé è ñîöèàëüíîé

ïîääåðæêè íàñåëåíèÿ;
- óðîâåíü ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâî-êðåäèòíîé ñèñòåìû

è ñáåðåãàòåëüíûõ èíñòèòóòîâ;
- äîõîäíîñòü îò âëîæåíèÿ ñðåäñòâ â òó èëè èíóþ

ôîðìó ñáåðåæåíèé;
- êóëüòóðíûå òðàäèöèè;
- ðåãèîíàëüíûå ðàçëè÷èÿ è ïðî÷åå.
 Äëÿ ñòðàí ñ âûñîêèì óðîâíåì æèçíè ðîñò óðîâíÿ

äîõîäà íå ïðèâîäèò ê îæèäàåìîìó ðîñòó ñáåðåãàòåëü-
íîé àêòèâíîñòè (÷òî ïîäòâåðæäàåò àíàëèç äèíàìèêè
íîðì ñáåðåæåíèé); â îòëè÷èå îò ýòîãî â ñòðàíàõ ñ ðàç-
âèâàþùåéñÿ ýêîíîìèêîé, ê êîòîðûì îòíîñèòñÿ è Ðîñ-
ñèÿ, èìåííî óðîâåíü äîõîäà íàñåëåíèÿ ÿâëÿåòñÿ îïðå-
äåëÿþùèì.

 Äîõîäû íàñåëåíèÿ ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ñîöèàëüíî-
ýêîíîìè÷åñêèé ïîòåíöèàë ïðîöåññà ñáåðåæåíèÿ, è èõ
âñåñòîðîííèé àíàëèç íàïðÿìóþ õàðàêòåðèçóåò èíâåñ-
òèöèîííûå âîçìîæíîñòè íàñåëåíèÿ.

 Ïðîöåññ îáðàçîâàíèÿ äåíåæíûõ äîõîäîâ íàñåëå-
íèÿ â Ðîññèè õàðàêòåðèçóåòñÿ íåðàâíîìåðíîñòüþ ðàñ-
ïðåäåëåíèÿ äîõîäîâ ïî ðàçëè÷íûì ñëîÿì îáùåñòâà.
Äèôôåðåíöèàöèÿ íàñåëåíèÿ ïî óðîâíþ äîõîäîâ íàøëà

Òåìï ðîñòà, îò ãîäà ê 
ãîäó 

Íîðìà  
ñáåðåæåíèÿ 

2003  2004 2005  2006  2007  

2004 2005 2006 2007 

Ïî îòíîøå-
íèþ ê ÂÐÄ 14,6 12,6 12,9 13,3 12,1 86,2 102,2 103,4 90,7 

Ïî îòíîøå-
íèþ ê äå-
íåæíûì äî-
õîäàì 12,7 10,9 10,4 10,3 9,6 85,8 95,4 99,0 93,2 

 

Íîðìà ñáåðåæåíèÿ Ñòðàíà 

2003 2004 2005 2006 2007 

Âåëèêîáðèòàíèÿ -0,1 0,4 -1,7 -1,3 -2,9 

Ãåðìàíèÿ 10,3 10,4 10,5 10,5 10,8 

Êàíàäà 2,7 3,2 2,2 3,6 2,6 

ÑØÀ 3,8 3,4 1,5 2,5 1,7 

Ôðàíöèÿ 12,5 12,4 11,4 11,4 12,0 

ßïîíèÿ 3,9 3,6 3,8 3,6 3,8 

 

Òàáëèöà 2

 Äèíàìèêà íîðìû ñáåðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ
ïî ñòðàíàì ÎÝÑÐ

 (â ïðîöåíòàõ)
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ñâîå îòðàæåíèå â ôîðìèðîâàíèè îòäåëüíûõ ñîöèàëüíûõ
ñëîåâ íàñåëåíèÿ ñ õàðàêòåðíûì ýêîíîìè÷åñêèì ïîâå-
äåíèåì, îáóñëîâëåííûì íàëè÷èåì ðàçëè÷íûõ ïîòðåá-
íîñòåé. Êàæäàÿ èç äîõîäíûõ ãðóïï õàðàêòåðèçóåòñÿ ðàç-
ëè÷íûì óðîâíåì èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà, îáóñ-
ëîâëåííûì íå òîëüêî ðàçëè÷èÿìè â àáñîëþòíîì ðàç-
ìåðå äîõîäà, íî è ðàçëè÷íîé ñêëîííîñòüþ ê ñáåðåæå-
íèþ ñðåäñòâ è èõ èíâåñòèðîâàíèþ.

 Â 2009 ã. íàèáîëåå ÷àñòî âñòðå÷àâøèéñÿ ó íàñåëå-
íèÿ óðîâåíü ñðåäíåäóøåâûõ äåíåæíûõ äîõîäîâ ñîñòà-
âèë 18043,6 ðóáëÿ, è ýòî ïðèòîì, ÷òî ó 50% íàñåëåíèÿ
åæåìåñÿ÷íûé äåíåæíûé äîõîä áûë ìåíüøå 12769,7
ðóáëÿ.

 Â òå÷åíèå øåñòèëåòíåãî ïåðèîäà - ñ 2004 ïî 2009 ã.
â ñòðóêòóðå ðàñïðåäåëåíèÿ íàñåëåíèÿ ïî äîõîäàì íà-
áëþäàëèñü ñóùåñòâåííûå èçìåíåíèÿ, çàêëþ÷àâøèå-
ñÿ â ñíèæåíèè äîëè íèçêîäîõîäíûõ ãðóïï íàñåëåíèÿ
(ñì. òàáëèöó 3). Â óêàçàííûé ïåðèîä äîëÿ íàñåëåíèÿ ñ
äîõîäàìè îò 15000 äî 25000 ðóáëåé âîçðîñëà ñ 5,2 äî
21,8%, à äîëÿ íàñåëåíèÿ, èìåâøåãî äîõîäû áîëåå 25000
ðóáëåé, - ñ 1,5 äî 18,6%. Íàèáîëüøèå èçìåíåíèÿ â
ñòðóêòóðå ðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäîâ áûëè îòìå÷åíû â
2005 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ 2004 ã., â ïîñëåäóþùèå ãîäû
ñêîðîñòü èçìåíåíèé â ñòðóêòóðå ïîñòåïåííî ñíèæàëàñü.

Òàáëèöà 3

 Ðàñïðåäåëåíèå ÷èñëåííîñòè íàñåëåíèÿ Ðîññèè ïî
âåëè÷èíå ñðåäíåäóøåâûõ äåíåæíûõ äîõîäîâ

 (â ïðîöåíòàõ)

  Îòìå÷åííàÿ òåíäåíöèÿ ðîñòà äîëè âûñîêîäîõîä-
íûõ ãðóïï íàñåëåíèÿ ìîãëà áû ñâèäåòåëüñòâîâàòü îá
óëó÷øåíèè ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ïîëîæåíèÿ íà-
ñåëåíèÿ, íî âûñîêàÿ äèôôåðåíöèàöèÿ äîõîäîâ íàñåëå-
íèÿ íå ïîçâîëÿåò ïðèéòè ê äàííîìó âûâîäó.

 Â 2009 ã. ìèíèìàëüíûé äîõîä 10% íàèáîëåå îáåñ-
ïå÷åííîãî íàñåëåíèÿ â 6,65 ðàçà ïðåâûøàë ìàêñèìàëü-
íûé äîõîä 10% íàèìåíåå îáåñïå÷åííîãî íàñåëåíèÿ. Âû-
ðàæåííîé òåíäåíöèè â èçìåíåíèè ñòåïåíè äèôôåðåí-
öèàöèè íàñåëåíèÿ ïî äîõîäàì íå íàáëþäàëîñü: åñëè â

2005 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ 2004 ã. ïðîèçîøëî ðåçêîå ñíè-
æåíèå êîýôôèöèåíòà äåöèëüíîé äèôôåðåíöèàöèè ñ
29,23 äî 6,8 ðàçà, òî â ïîñëåäóþùèå ãîäû îòìå÷àëèñü
íåçíà÷èòåëüíûå êîëåáàíèÿ åãî çíà÷åíèé êàê â áîëüøóþ,
òàê è â ìåíüøóþ ñòîðîíû.

 Èñïîëüçîâàíèå äëÿ îöåíêè ñòåïåíè äèôôåðåíöèà-
öèè äîõîäîâ äàííûõ î ðàñïðåäåëåíèè íàñåëåíèÿ ïî
óðîâíþ äîõîäîâ ïîçâîëÿåò îöåíèòü ðàçëè÷èÿ ëèøü
êðàéíèõ äîõîäíûõ ãðóïï - íàèáîëåå è íàèìåíåå îáåñ-
ïå÷åííûõ, íå ó÷èòûâàÿ ñòåïåíè êîíöåíòðàöèè äîõîäîâ
â îòäåëüíûõ äîõîäíûõ ãðóïïàõ. Îòêðûòàÿ âåðõíÿÿ ãðà-
íèöà ïîñëåäíåãî èíòåðâàëà íèâåëèðóåò âàðèàöèþ äî-
õîäîâ ó íàñåëåíèÿ ñ âûñîêèì óðîâíåì äîñòàòêà è íå
ïîçâîëÿåò îöåíèòü ðåàëüíûå ðàçìåðû âûñîêèõ äîõî-
äîâ. Òàêæå ïðîâåäåíèå íåïîñðåäñòâåííîãî ñðàâíåíèÿ
ïî ðåãèîíàì ïðè äàííîì ðàñïðåäåëåíèè âåñüìà çàò-
ðóäíèòåëüíî, òàê êàê ãðàíèöû äîõîäíûõ ãðóïï óñòà-
íàâëèâàþòñÿ íà ðåãèîíàëüíîì óðîâíå â îòäåëüíîñòè
äëÿ êàæäîãî ñóáúåêòà.

 Ñ òî÷êè çðåíèÿ èçó÷åíèÿ èíâåñòèöèîííîãî ïîòåí-
öèàëà íàñåëåíèÿ è âëèÿíèÿ íà íåãî äèôôåðåíöèàöèè
óðîâíÿ äîõîäîâ, áîëüøåå çíà÷åíèå èìååò èçó÷åíèå íå-
ðàâíîìåðíîñòè ðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäîâ â îáùåñòâå, òàê
êàê ýòî ïîçâîëèò âûÿâèòü çàêîíîìåðíîñòè â ñáåðåãà-
òåëüíîì ïîâåäåíèè îòäåëüíûõ ãðóïï íàñåëåíèÿ.

Òàáëèöà 4

 Ðàñïðåäåëåíèå îáùåãî îáúåìà äåíåæíûõ
äîõîäîâ íàñåëåíèÿ

(â ïðîöåíòàõ)

 Íåñìîòðÿ íà òîò ôàêò, ÷òî ñòðóêòóðà ðàñïðåäåëåíèÿ
îáùåãî îáúåìà äîõîäîâ íàñåëåíèÿ Ðîññèè ÿâëÿåòñÿ ìà-
ëîïîäâèæíîé âî âðåìåíè, â ïåðèîä 2004-2009 ãã. ïðî-
èçîøëè èçìåíåíèÿ, çàêëþ÷àþùèåñÿ â ñíèæåíèè äîëè
äîõîäîâ, íàõîäÿùèõñÿ â ðàñïîðÿæåíèè íèçêîäîõîäíûõ
ãðóïï (ñ ïåðâîé ïî ÷åòâåðòóþ) (ñì. òàáëèöó 4).

 Â 2009 ã. 47,8% äåíåæíîãî äîõîäà, òî åñòü ïðàêòè-
÷åñêè ïîëîâèíà, áûëà ñêîíöåíòðèðîâàíà ó 20% íàèáî-
ëåå îáåñïå÷åííîãî íàñåëåíèÿ, â òî âðåìÿ êàê íà äîëþ
20% íàèìåíåå îáåñïå÷åííîãî íàñåëåíèÿ ïðèõîäèëîñü

 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

Âñå íàñåëåíèå 100 100 100 100 100 100 

â òîì ÷èñëå ñî 
ñðåäíåäóøåâûìè 
äåíåæíûìè äîõî-
äàìè â ìåñÿö, ðóá-
ëåé:        

äî 2000,0  12,3 7,1 4,3 2,6 1,5 1 

2000,1 - 4000,0 28,1 21,9 16,2 11,8 8,4 6,4 

4000,1 - 6000,0 21,1 20,3 17,7 14,8 12,2 10,3 

6000,1 - 8000,0   13,4 14,8 14,7 13,6 12,3 11,1 

8000,1 - 10000,0   8,4 10,3 11,2 11,2 10,9 10,4 

10000,1 - 15000,0 10 13,9 17,1 19,1 20,2 20,4 

15000,1 - 25000,0  5,2 8,6 12,7 16,6 19,8 21,8 

ñâûøå 25000,0  1,5 3,1 6,1 10,3 14,7 18,6 

 

Ïîêàçàòåëü 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

Äåíåæíûå äîõîäû - 
âñåãî 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 

â òîì ÷èñëå ïî 
20%-íûì  ãðóïïàì 
íàñåëåíèÿ:       

ïåðâàÿ (ñ íàèìåíü-
øèìè äîõîäàìè) 5,4 5,4 5,3 5,1 5,1 5,1 

âòîðàÿ 10,1 10,1 9,9 9,7 9,8 9,8 

òðåòüÿ 15,1 15,1 14,9 14,8 14,8 14,8 

÷åòâåðòàÿ 22,7 22,7 22,6 22,5 22,5 22,5 

ïÿòàÿ (ñ íàèáîëü-
øèìè äîõîäàìè) 46,7 46,7 47,3 47,9 47,8 47,8 

Êîýôôèöèåíò Äæèíè 0,409 0,409 0,416 0,423 0,422 0,422 
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ëèøü 5,1% îáùåãî îáúåìà äîõîäîâ. Ýòî ñâèäåòåëü-
ñòâóåò î êîíöåíòðàöèè äåíåæíûõ äîõîäîâ ó áîãàòûõ
ñëîåâ íàñåëåíèÿ è ïîçâîëÿåò ïðåäïîëîæèòü íàëè÷èå
áîëüøåãî îáúåìà ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòèöèîííûõ ðå-
ñóðñîâ ó äàííîé ãðóïïû íàñåëåíèÿ.

 Äèôôåðåíöèàöèÿ íàñåëåíèÿ ïî äîõîäàì ïðèâåëà ê
ñóùåñòâåííîé äèôôåðåíöèàöèè åãî ïîòðåáèòåëüñêîãî
ïîâåäåíèÿ, êîòîðàÿ ïðîÿâëÿåòñÿ â ðàçëè÷íîé ñòðóêòó-
ðå ðàñõîäîâ äîìîõîçÿéñòâ (ñì. òàáëèöó 5)1.

 Íàèáîëüøóþ äîëþ â ðàñõîäàõ íàñåëåíèÿ âíå çà-
âèñèìîñòè îò ðàçìåðà ðàñïîëàãàåìûõ ðåñóðñîâ ñî-
ñòàâëÿëè ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû. Â ïåðèîä ñ 2004
ïî 2007 ã. íàáëþäàëàñü òåíäåíöèÿ ê íåçíà÷èòåëüíîìó
ñíèæåíèþ èõ äîëè äëÿ âñåõ äîõîäíûõ ãðóïï. Èñêëþ-
÷åíèå ñîñòàâëÿåò 10-ÿ ãðóïïà ñ íàèáîëåå âûñîêèìè äî-
õîäàìè, äëÿ êîòîðîé äîëÿ ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ
âîçðîñëà ñ 78,21 äî 84,64%.

 1 Ñàìîñòîÿòåëüíûå ðàñ÷åòû íà îñíîâå àãðåãèðîâàííûõ äàííûõ îáñëåäîâàíèé áþäæåòîâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, ïðîâîäèìûõ Ðîññòàòîì.

Ãðóïïû äîìîõîçÿéñòâ Ïîêàçàòåëü Âñå 
äîìî-
õîçÿé-
ñòâà 

1-ÿ (ñ íàè-
ìåíüøèìè 
ðàñïîëà-
ãàåìûìè 

ðåñóðñàìè) 

2-ÿ 3-ÿ 4-ÿ 5-ÿ 6-ÿ 7-ÿ 8-ÿ 9-ÿ 10-ÿ (ñ íàè-
áîëüøèìè 

ðàñïîëàãàå-
ìûìè ðåñóð-

ñàìè) 

Êîýôôèöè-
åíò ôîíäîâ 

Ïîòðåáèòåëüñêèå 
ðàñõîäû 83,06 88,57 86,79 85,08 84,33 82,76 83,18 82,40 81,13 79,87 84,64 10,2 

Ðàñõîäû íà ïîêóï-
êó íåäâèæèìîñòè 6,51 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,02 0,13 0,10 23,69 1378849,5 

Íàëîãè 6,67 7,41 7,87 8,28 8,32 8,43 7,78 7,15 6,86 6,42 4,92 7,1 

Ïðèðîñò ôèíàíñî-
âûõ àêòèâîâ -2,40 2,67 3,48 4,30 4,54 5,51 5,15 5,40 5,98 6,10 -22,91 -91,5 

â òîì ÷èñëå: 

ñóììà ñäåëàííûõ 
ñáåðåæåíèé 9,24 3,66 4,75 5,57 6,15 7,51 7,91 8,50 9,45 10,78 11,71 34,1 

ñóììà çàéìà è èç-
ðàñõîäîâàííûõ 
ñáåðåæåíèé 11,63 1,00 1,27 1,27 1,61 1,99 2,76 3,10 3,47 4,67 34,62 370,3 

 

 Òàáëèöà 5

 Ñîîòíîøåíèå ðàñõîäîâ è äåíåæíîãî äîõîäà äîìîõîçÿéñòâ â çàâèñèìîñòè îò ðàçìåðà
ñðåäíåäóøåâûõ ðàñïîëàãàåìûõ ðåñóðñîâ â 2007 ã.

 (â ïðîöåíòàõ)

 Ïðåäñòàâëåíèå î ñòåïåíè äèôôåðåíöèàöèè ñïðîñà
íàñåëåíèÿ äàåò êîýôôèöèåíò ôîíäîâ, àíàëèç çíà÷åíèé
êîòîðîãî ñâèäåòåëüñòâóåò î ðàçëè÷íîé ñòåïåíè ðàññëî-
åíèÿ ïîòðåáèòåëüñêèõ ïðåäïî÷òåíèé: íàèìåíüøàÿ ñòå-
ïåíü äèôôåðåíöèàöèè îòìå÷àåòñÿ â ïîòðåáèòåëüñêèõ
ðàñõîäàõ è ðàñõîäàõ íà îïëàòó íàëîãîâ è ñáîðîâ, à
íàèáîëüøàÿ - â ðàñõîäàõ íà íåäâèæèìîñòü è ñóììå
ïðèâëå÷åííûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ.

 Äëÿ ðàñõîäîâ íà îïëàòó íàëîãîâ è ñáîðîâ è ïîòðå-
áèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà ôîíäîâ
áûëè ìèíèìàëüíûìè è ñîñòàâèëè 7,1 è 10,2 ðàçà ñîîò-
âåòñòâåííî. Ýòîò ôàêò îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî äàííûå âèäû
ðàñõîäîâ ÿâëÿþòñÿ íåîáõîäèìûìè è îáÿçàòåëüíûìè è
îñóùåñòâëÿþòñÿ â ïåðâóþ î÷åðåäü âíå çàâèñèìîñòè
îò óðîâíÿ áëàãîñîñòîÿíèÿ íàñåëåíèÿ.

 Ñëåäóåò îòìåòèòü òîò ôàêò, ÷òî íàëîãîâàÿ íàãðóçêà
íà íàñåëåíèå íå ÿâëÿåòñÿ îäèíàêîâîé. Íåñìîòðÿ íà òî,
÷òî àáñîëþòíûé ðàçìåð íàëîãîâ è ñáîðîâ, óïëà÷åí-
íûõ íàèáîëåå áîãàòûì íàñåëåíèåì, ïðåâûøàåò ñóììó,
óïëà÷åííóþ íàèìåíåå îáåñïå÷åííûìè ñëîÿìè íàñåëå-

íèÿ, äîëÿ íàëîãîâ â äåíåæíûõ äîõîäàõ íàèáîëåå îáåñ-
ïå÷åííîãî íàñåëåíèÿ ñîñòàâëÿëà ìåíåå 5%, â òî âðåìÿ
êàê äëÿ îñòàëüíûõ ãðóïï íàñåëåíèÿ îíà êîëåáàëàñü îò
6,42 äî 8,43%.

 Ñóùåñòâåííûå äèñïðîïîðöèè íàáëþäàþòñÿ â ðàñ-
ïðåäåëåíèè ðàñõîäîâ íà íåäâèæèìîñòü è îñóùåñòâëå-
íèå ñáåðåæåíèé. Åñëè äîëÿ ñáåðåæåíèé â äåíåæíîì
äîõîäå ïîñòåïåííî óâåëè÷èâàåòñÿ ñ ðîñòîì äîõîäîâ è
â âåðõíèõ òðåõ ãðóïïàõ ñîñòàâëÿåò ïðèìåðíî äåñÿòóþ
÷àñòü äåíåæíîãî äîõîäà, òî î ñóùåñòâåííîñòè äîëè ðàñ-
õîäîâ íà ïîêóïêó íåäâèæèìîñòè ìîæíî ãîâîðèòü ëèøü
äëÿ íàèáîëåå âûñîêîäîõîäíîé ãðóïïû íàñåëåíèÿ, äëÿ
êîòîðîé â 2007 ã. îíà ñîñòàâèëà 23,69%. Ñëåäóåò îò-
ìåòèòü, ÷òî â 2007 ã. ó íàèáîëåå áîãàòîãî ñëîÿ íàñåëå-
íèÿ íàáëþäàëñÿ ðåçêèé ðîñò ðàñõîäîâ íà ïîêóïêó íå-
äâèæèìîñòè (íà 58,4%), â òî âðåìÿ êàê äîëÿ ðàñõîäîâ
íà äàííîå íàïðàâëåíèå â äðóãèõ äîõîäíûõ ãðóïïàõ íå
äîñòèãàëà 0,15%, à â ïåðâîé, âòîðîé è ÷åòâåðòîé -
0,01%. Â ïåðâîé äîõîäíîé ãðóïïå ðàñõîäû íà ïîêóïêó
íåäâèæèìîñòè â ñðåäíåì íà 100 ÷åëîâåê ñîñòàâëÿëè 4
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ðóáëÿ, à â ãðóïïå ñ íàèáîëüøèìè ðàñïîëàãàåìûìè ðå-
ñóðñàìè - 6114898 ðóáëåé. Èìåííî ïî äàííîìó íàïðàâ-
ëåíèþ ðàñõîäîâ íàáëþäàåòñÿ íàèáîëüøàÿ ïîëÿðèçàöèÿ
ïîòðåáèòåëåé: ñðåäíèé ðàçìåð ðàñõîäîâ íà ïîêóïêó íå-
äâèæèìîñòè íàèáîëåå áîãàòîãî íàñåëåíèÿ ïðåâûøàë
ñðåäíèé ðàçìåð ðàñõîäîâ íàèáîëåå áåäíîãî íàñåëåíèÿ
â 1378849,5 ðàçà.

 Âî ìíîãîì ñëîæèâøàÿñÿ ñèòóàöèÿ îáúÿñíÿåòñÿ òåì,
÷òî äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ïîêóïêè íåäâèæèìîñòè íåîá-
õîäèìî èñïîëüçîâàíèå ðàíåå ñîâåðøåííûõ ñáåðåæå-
íèé, ðàçìåð êîòîðûõ çíà÷èòåëüíî âàðüèðóåò â çàâèñè-
ìîñòè îò òîãî, êàêîé äîõîäíîé ãðóïïîé îíè ñîâåðøà-
ëèñü. Â ñðåäíåì íà 100 ëèö àáñîëþòíûé ðàçìåð ñáåðå-
æåíèé íàèáîëåå áîãàòîãî íàñåëåíèÿ ñîñòàâëÿë 3023789
ðóáëåé è ïðåâûøàë ñóììó ñáåðåæåíèé íàèìåíåå îáåñ-
ïå÷åííîãî íàñåëåíèÿ â 34,1 ðàçà (äëÿ êîòîðîãî îíà ñî-
ñòàâèëà 88775 ðóáëåé).

 Ñáåðåãàòåëüíîå ïîâåäåíèå íàñåëåíèÿ õàðàêòåðèçó-
åòñÿ äâóìÿ ðàçíîíàïðàâëåííûìè è îäíîâðåìåííî ïðî-
òåêàþùèìè ïðîöåññàìè: ïðîöåññîì ñáåðåæåíèÿ, ñóòü
êîòîðîãî çàêëþ÷àåòñÿ â íàêîïëåíèè ñðåäñòâ, è ïðîöåñ-
ñîì ïðèâëå÷åíèÿ çàéìîâ è ðàñõîäîâàíèÿ ðàíåå íàêîï-
ëåííûõ ñáåðåæåíèé, êîòîðûé óñëîâíî íàçîâåì ïðîöåñ-
ñîì äåñáåðåæåíèÿ. Ðåçóëüòàò ïðîòåêàíèÿ äàííûõ ïðî-
öåññîâ íàõîäèò ñâîå îòðàæåíèå â ïîêàçàòåëå ïðèðîñòà
ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ, êîòîðûé ôàêòè÷åñêè ïðåäñòàâ-
ëÿåò ñîáîé ñóììó ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ, íå íàïðàâëåí-
íûõ íà ïîòðåáëåíèå è ñâîáîäíûõ äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ.

 Â öåëÿõ èçó÷åíèÿ èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà íà-
ñåëåíèÿ èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿåò îäíîâðåìåííûé àíàëèç
ïðîöåññîâ ñáåðåæåíèÿ è äåñáåðåæåíèÿ, à òàêæå ïîêà-
çàòåëÿ ïðèðîñòà ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ ïî äîõîäíûì
ãðóïïàì.

 Ñðàâíåíèå àáñîëþòíûõ îáúåìîâ ñáåðåæåíèé, ñóì-
ìû çàéìîâ è ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ ïî ðàçëè÷íûì ãðóï-
ïàì íàñåëåíèÿ íå äàåò ïðåäñòàâëåíèÿ î äèôôåðåíöèà-
öèè ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ ðàçëè÷íûõ ñëîåâ îá-
ùåñòâà. Ïðè ïåðåõîäå èç íèçøèõ äîõîäíûõ ãðóïï â
âûñøèå, ñ îäíîé ñòîðîíû, ïðîèñõîäèò óâåëè÷åíèå àá-
ñîëþòíîãî ðàçìåðà äàííûõ ïîêàçàòåëåé, à ñ äðóãîé -
èçìåíåíèå èõ ñîîòíîøåíèÿ â ñòðóêòóðå èñïîëüçîâà-
íèÿ äåíåæíûõ äîõîäîâ. Ïîýòîìó áîëåå ïðåäïî÷òèòåëü-
íûì ÿâëÿåòñÿ ïðèìåíåíèå ïîêàçàòåëåé íîðìû ñáåðå-
æåíèÿ, íîðìû äåñáåðåæåíèÿ è íîðìû ïðèðîñòà ôèíàí-
ñîâûõ àêòèâîâ, ïîêàçûâàþùèõ, êàêóþ ÷àñòü äåíåæ-
íîãî äîõîäà íàñåëåíèå íàïðàâëÿåò íà ñîîòâåòñòâóþùèå
öåëè. Íîðìà äåñáåðåæåíèÿ è íîðìà ïðèðîñòà ôèíàí-
ñîâûõ àêòèâîâ ðàññ÷èòûâàþòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì:

%100⋅=
ÄÄ

ÑÇ
ÍÄ   è %100⋅=

ÄÄ

ÏÔÀ
ÍÏÔÀ , (2)

 ãäå ÍÄ - íîðìà äåñáåðåæåíèÿ;
 ÑÇ - ñóììà çàéìà è èçðàñõîäîâàííûõ ñáåðåæåíèé;
 ÍÏÔÀ - íîðìà ïðèðîñòà ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ;

 ÏÔÀ - ïðèðîñò ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ;
 ÄÄ - äåíåæíûå äîõîäû.

 Ìåæäó äàííûìè ïîêàçàòåëÿìè ñóùåñòâóåò ñëåäó-
þùàÿ âçàèìîñâÿçü:

                   ÍÏÔÀ = ÍÑ � ÍÄ,                          (3)

 ãäå ÍÑ - íîðìà ñáåðåæåíèÿ.

 Â 2004-2007 ãã. íàáëþäàëñÿ çíà÷èòåëüíûé ðîñò
íîðì ñáåðåæåíèÿ è äåñáåðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ Ðîññèè,
÷òî â êîíå÷íîì èòîãå ïðèâåëî ê îòòîêó ôèíàíñîâûõ
àêòèâîâ è óâåëè÷åíèþ äîëè êðåäèòíûõ ñðåäñòâ â ðàñ-
õîäàõ íàñåëåíèÿ (ñì. ðèñ. 2).

Ðèñ. 2. Äèíàìèêà íîðì ñáåðåæåíèÿ, äåñáåðåæåíèÿ è
ïðèðîñòà ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ íàñåëåíèÿ Ðîññèè â 2004-
2007 ãã. (â ïðîöåíòàõ)

 Àíàëèç äèíàìèêè ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé àêòèâ-
íîñòè ïî ãðóïïàì íàñåëåíèÿ ñâèäåòåëüñòâóåò î íàëè-
÷èè ðàçíîíàïðàâëåííûõ òåíäåíöèé â ðàçëè÷íûõ äîõîä-
íûõ ãðóïïàõ íàñåëåíèÿ. Òàê, íàïðèìåð, åñëè íîðìà ñáå-
ðåæåíèÿ â ãðóïïàõ ñî ñðåäíèì è âûñîêèì óðîâíÿìè
äîõîäîâ ðîñëà îò ãîäà ê ãîäó, òî â ïåðâûõ òðåõ ãðóï-
ïàõ (ñ íàèìåíüøèìè äîõîäàìè) â 2005 ã. íàáëþäàëîñü
ñíèæåíèå åå óðîâíÿ (ñì. òàáëèöó 6).

 Äèôôåðåíöèàöèÿ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ íàõîäèò ñâîå
îòðàæåíèå íå òîëüêî â ðàçëè÷íîé äèíàìèêå ïîêàçàòå-
ëåé íîðì ñáåðåæåíèÿ, äåñáåðåæåíèÿ è ïðèðîñòà ôè-
íàíñîâûõ àêòèâîâ ïî äîõîäíûì ãðóïïàì, íî è â ðàç-
ëè÷íîé ñòåïåíè îðèåíòàöèè íàñåëåíèÿ íà ñáåðåæåíèå
è ðàñõîäîâàíèå ñðåäñòâ, â çàâèñèìîñòè îò òîãî, ê êà-
êîé äîõîäíîé ãðóïïå îíî îòíîñèòñÿ.

 Â 2007 ã. ïîêàçàòåëü íîðìû ñáåðåæåíèÿ â öåëîì
ïî âñåì äîìîõîçÿéñòâàì áûë ðàâåí 9,24%. Ïî äîõîä-
íûì ãðóïïàì åãî çíà÷åíèå êîëåáàëîñü îò 3,66 äî 11,71%,
ïðè÷åì óðîâåíü ïîêàçàòåëÿ ñòàáèëüíî óâåëè÷èâàëñÿ ñ
ðîñòîì îáúåìîâ ðàñïîëàãàåìûõ ðåñóðñîâ. Ñëåäóåò îò-
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ìåòèòü, ÷òî íàñåëåíèå, îòíîñÿùååñÿ ê íàèáîëåå îáåñ-
ïå÷åííîìó ñëîþ îáùåñòâà, íåñìîòðÿ íà áîëåå âûñî-
êóþ ïî ñðàâíåíèþ ñ îñòàëüíûìè ãðóïïàìè ñêëîííîñòü
ê ñáåðåæåíèþ, îðèåíòèðîâàíî â ãîðàçäî áîëüøåé ñòå-
ïåíè íà ïîòðåáëåíèå, à íå íàêîïëåíèå.

 Äàííûé ôàêò ïîäòâåðæäàþò çíà÷åíèÿ íîðìû äåñ-
áåðåæåíèÿ. Â 2007 ã. â 10-é äîõîäíîé ãðóïïå ñóììà
ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ è èçðàñõîäîâàííûõ ñáåðåæåíèé
ñîñòàâèëà 34,62% äåíåæíîãî äîõîäà è ïî÷òè â òðè ðàçà
ïðåâûñèëà ñóììó ñîâåðøåííûõ ñáåðåæåíèé, â òî âðå-
ìÿ êàê äëÿ îñòàëüíûõ ãðóïï íàñåëåíèÿ ïîêàçàòåëü íîð-
ìû äåñáåðåæåíèÿ êîëåáàëñÿ îò 1,00 äî 4,67%.

 Òàêèì îáðàçîì, íàñåëåíèå, ðàñïîëàãàþùåå íàè-
áîëüøèì îáúåìîì äåíåæíûõ ðåñóðñîâ è ñîâåðøàþ-
ùåå ñáåðåæåíèÿ â íàèáîëüøåì îáúåìå, íå âêëþ÷àåò
èõ â èíâåñòèöèîííûé ïðîöåññ. Ñèòóàöèÿ óñóãóáëÿåòñÿ
òåì, ÷òî îáúåì ñðåäñòâ, ôàêòè÷åñêè íàïðàâëåííûõ íà
íàêîïëåíèå îñòàëüíûìè ñëîÿìè íàñåëåíèÿ, ÿâëÿåòñÿ íå-
äîñòàòî÷íûì äëÿ ïîêðûòèÿ îòòîêà ôèíàíñîâûõ àêòè-
âîâ è ôîðìèðîâàíèÿ ïîëîæèòåëüíîé íîðìû ñáåðåæå-
íèÿ â öåëîì ïî âñåì äîìîõîçÿéñòâàì. Íîðìà ïðèðîñòà
ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ â ïåðâûõ äåâÿòè äîõîäíûõ ãðóï-
ïàõ ñîñòàâëÿëà âñåãî ëèøü îò 2,67 äî 6,10%, à â 10-é
ãðóïïå - -22,91%.

 Íàðÿäó ñ ðàçëè÷èÿìè â ñîîòíîøåíèè îáúåìîâ ñáå-
ðåæåíèÿ è äåñáåðåæåíèÿ ïðè ïåðåõîäå èç îäíîé äî-
õîäíîé ãðóïïû â äðóãóþ, îòìå÷àåòñÿ ðàçëè÷íàÿ ñêî-
ðîñòü èõ èçìåíåíèÿ, ÷òî ÷àñòè÷íî ìîæíî îáúÿñíèòü

âëèÿíèåì òàê íàçûâàåìîãî çàêîíà óáûâàþùåé ïîëåç-
íîñòè, êîòîðîå ïðîÿâëÿåòñÿ â ðàçëè÷íîé ñòåïåíè ðàñ-
õîäîâàíèÿ ñðåäñòâ íà òå èëè èíûå íàïðàâëåíèÿ â çàâè-
ñèìîñòè îò óæå èìåþùåãîñÿ â ðàñïîðÿæåíèè îáúåìà
áëàã è ðåñóðñîâ. Äîìàøíèå õîçÿéñòâà ôîðìèðóþò ñâîè
ïîòðåáèòåëüñêèå ïðåäïî÷òåíèÿ â çàâèñèìîñòè îò òîãî,
êàêèì îáúåìîì ñðåäñòâ îíè ðàñïîëàãàþò. Ïðè ïåðåõî-
äå èç îäíîé äîõîäíîé ãðóïïû â äðóãóþ ñòðóêòóðà ïî-
òðåáëåíèÿ ìåíÿåòñÿ, ïðè÷åì âëèÿíèå óâåëè÷åíèÿ óðîâíÿ
äîõîäà äëÿ ðàçëè÷íûõ ãðóïï íàñåëåíèÿ ïðîÿâëÿåòñÿ â
ðàçëè÷íîé ñòåïåíè.

 Îá ýòîì ñâèäåòåëüñòâóþò çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ
ýëàñòè÷íîñòè ñáåðåæåíèÿ, äåñáåðåæåíèÿ è ïðèðîñòà ôè-
íàíñîâûõ àêòèâîâ, ïîêàçûâàþùèå îòíîñèòåëüíîå èçìå-
íåíèå ñïðîñà â îòäåëüíûõ ãðóïïàõ íàñåëåíèÿ íà äàííûå
öåëè ïðè èçìåíåíèè äîõîäà íà 1%. Êîýôôèöèåíòû ýëàñ-
òè÷íîñòè ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå:

                      ó

õ

õ

ó
Ê ý ⋅

∆
∆=  ,                           (4)

 ãäå õ - îáúåì äåíåæíûõ äîõîäîâ äîìîõîçÿéñòâ â áàçèñ-
íûé ïåðèîä âðåìåíè;

∆õ - èçìåíåíèå äåíåæíûõ äîõîäîâ äîìîõîçÿéñòâ â òå-
êóùåì ïåðèîäå âðåìåíè ïî ñðàâíåíèþ ñ áàçèñíûì;

 ó - îáúåì ñðåäñòâ, íàïðàâëåííûõ íà ñáåðåæåíèå, äåñ-
áåðåæåíèå èëè ïðèðîñò ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ äîìîõîçÿé-
ñòâàìè â áàçèñíûé ïåðèîä âðåìåíè;

Òàáëèöà 6

 Íîðìà ñáåðåæåíèÿ, íîðìà äåñáåðåæåíèÿ, íîðìà ïðèðîñòà ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ íàñåëåíèÿ Ðîññèè
â ðàçðåçå äîõîäíûõ ãðóïï â 2004-2007 ãã.

 (â ïðîöåíòàõ)

Ãðóïïû íàñåëåíèÿ â çàâèñèìîñòè îò âåëè÷èíû ñðåäíåäóøåâûõ ðàñïîëàãàåìûõ ðåñóðñîâ Ãîä Âñå äîìîõî-
çÿéñòâà 1-ÿ  

(ñ íàèìåíü-
øèìè ðàñïî-
ëàãàåìûìè 
ðåñóðñàìè) 

2-ÿ 3-ÿ 4-ÿ 5-ÿ 6-ÿ 7-ÿ 8-ÿ 9-ÿ 10-ÿ  
(ñ íàè-

áîëüøèìè 
ðàñïîëà-
ãàåìûìè 

ðåñóðñàìè) 

Íîðìà ñáåðåæåíèÿ 

2004 6,03 3,13 3,55 3,82 3,87 4,23 4,74 5,31 6,37 7,51 7,50 

2005 7,73 2,62 3,34 3,66 4,41 5,13 5,83 6,42 7,01 7,72 12,26 

2006 8,56 3,07 3,96 4,57 5,15 6,13 6,91 7,70 8,83 10,29 11,39 

2007 9,24 3,66 4,75 5,57 6,15 7,50 7,91 8,50 9,45 10,77 11,71 

Íîðìà äåñáåðåæåíèÿ 

2004 4,34 2,61 1,67 1,73 1,71 1,81 2,16 2,22 1,97 2,33 10,25 

2005 5,94 1,21 1,29 1,29 1,42 1,82 2,23 2,59 2,38 3,32 15,47 

2006 8,42 1,12 1,25 1,44 1,56 1,97 2,30 2,46 3,18 4,45 23,45 

2007 11,63 1,00 1,27 1,27 1,61 1,99 2,76 3,10 3,47 4,67 34,62 

Íîðìà ïðèðîñòà ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ 

2004 1,69 0,51 1,89 2,09 2,16 2,43 2,58 3,09 4,41 5,18 -2,75 

2005 1,79 1,41 2,05 2,38 2,98 3,30 3,60 3,83 4,64 4,40 -3,21 

2006 0,14 1,95 2,72 3,13 3,59 4,16 4,60 5,25 5,65 5,84 -12,05 

2007 -2,39 2,67 3,48 4,30 4,54 5,51 5,15 5,40 5,98 6,10 -22,91 
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∆y - èçìåíåíèå îáúåìîâ ñðåäñòâ, íàïðàâëåííûõ íà ñáå-
ðåæåíèå, äåñáåðåæåíèå èëè ïðèðîñò ôèíàíñîâûõ àêòè-
âîâ äîìîõîçÿéñòâàìè â òåêóùåì ïåðèîäå âðåìåíè ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ áàçèñíûì.

Àíàëèç çíà÷åíèé êîýôôèöèåíòîâ ýëàñòè÷íîñòè, ïðåä-
ñòàâëåííûõ â òàáëèöå 7, ñâèäåòåëüñòâóåò î ðîñòå ñáå-
ðåãàòåëüíîé àêòèâíîñòè ïîä âëèÿíèåì ôàêòîðà ðîñòà
äîõîäîâ â ñðåäíèõ äîõîäíûõ ãðóïïàõ (ñ 4-é ïî 7-þ) â
áîëüøåé ñòåïåíè, íåæåëè â ãðóïïàõ ñ âûñîêèì è íèç-
êèì óðîâíÿìè äîõîäîâ. Òåì íå ìåíåå óâåëè÷åíèå ýëà-
ñòè÷íîñòè ñáåðåæåíèé ïî äîõîäàì îò ãîäà ê ãîäó ïðàê-
òè÷åñêè ïî âñåì ãðóïïàì íàñåëåíèÿ ïîäòâåðæäàåò ïðå-
âàëèðóþùåå âëèÿíèå íà íîðìó ñáåðåæåíèÿ ôàêòîðà
óðîâíÿ äîõîäà. Âûñîêèå çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ ýëà-
ñòè÷íîñòè, ïðåâûøàþùèå åäèíèöó, ñâèäåòåëüñòâóþò î
íåóäîâëåòâîðåííîñòè ïîòðåáíîñòåé íàñåëåíèÿ ïî äàí-
íûì íàïðàâëåíèÿì è íåäîñòàòî÷íîñòè òåêóùåãî óðîâ-
íÿ ñáåðåæåíèé, ÷òî ïîçâîëÿåò ïðåäïîëîæèòü äàëüíåé-

øèé ðîñò êàê ñáåðåãàòåëüíîé, òàê è êðåäèòíîé àêòèâ-
íîñòè íàñåëåíèÿ.

 Îñîáî ñëåäóåò îòìåòèòü ñáåðåãàòåëüíîå ïîâåäåíèå
êðàéíèõ äîõîäíûõ ãðóïï íàñåëåíèÿ. Ãðóïïû äîìîõî-
çÿéñòâ ñ íàèìåíüøèì îáúåìîì ðàñïîëàãàåìûõ ðåñóð-
ñîâ â íàèáîëüøåé ñòåïåíè îðèåíòèðîâàíû íà ïðèðà-
ùåíèå ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ è ñîõðàíåíèå ôèíàíñîâîé
íåçàâèñèìîñòè. Êîýôôèöèåíò ýëàñòè÷íîñòè ïðèðîñòà
ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ â 2007 ã. äëÿ äàííîé ãðóïïû ñî-
ñòàâèë 9,251%, à îòðèöàòåëüíûå çíà÷åíèÿ êîýôôèöè-
åíòîâ äåñáåðåæåíèé ñâèäåòåëüñòâóþò î ñîêðàùåíèè
ñóììû èçðàñõîäîâàííûõ ñáåðåæåíèé è ïðèâëå÷åííûõ
ñðåäñòâ ïðè óâåëè÷åíèè äîõîäîâ. Íàñåëåíèå, îáëàäà-
þùåå íàèáîëüøèì îáúåìîì ðàñïîëàãàåìûõ ðåñóðñîâ,
íàïðîòèâ, ñ ðîñòîì óðîâíÿ äîõîäà çíà÷èòåëüíî óâåëè-
÷èâàåò ñâîþ ôèíàíñîâóþ àêòèâíîñòü, ÷òî â ïåðâóþ
î÷åðåäü ïðîÿâëÿåòñÿ â âûñîêîé ýëàñòè÷íîñòè äåñáåðå-
æåíèé ïî äîõîäàì, êîòîðàÿ â 2007 ã. ñîñòàâèëà 5,904%.

Òàáëèöà 7

 Êîýôôèöèåíòû ýëàñòè÷íîñòè ñáåðåæåíèé äîìîõîçÿéñòâ ïî äîõîäàì
(â % íà 1% ïðèðîñòà äîõîäîâ, ïî ñðàâíåíèþ ñ 2004 ã.)

Ãðóïïû äîìîõîçÿéñòâ Ãîä 

1-ÿ  
(ñ íàèìåíüøè-
ìè ðàñïîëàãàå-
ìûìè ðåñóðñà-

ìè) 

2-ÿ 3-ÿ 4-ÿ 5-ÿ 6-ÿ 7-ÿ 8-ÿ 9-ÿ 10-ÿ  
(ñ íàèáîëü-
øèìè ðàñ-
ïîëàãàåìû-
ìè ðåñóðñà-

ìè) 

Ñáåðåæåíèÿ 

2005 0,193 0,684 0,786 1,741 2,094 2,197 2,139 1,572 1,137 4,481 

2006 0,952 1,185 1,284 1,430 1,535 1,542 1,558 1,526 1,480 1,637 

2007 1,338 1,688 1,927 2,205 2,574 2,364 2,214 1,976 1,857 2,160 

Äåñáåðåæåíèÿ 

2005 -1,681 -0,205 -0,329 0,084 1,043 1,180 1,896 2,191 3,042 3,788 

2006 -0,521 0,304 0,535 0,753 1,238 1,186 1,292 2,789 3,526 4,685 

2007 -0,219 0,512 0,455 0,876 1,207 1,570 1,798 2,549 2,986 5,904 

Ïðèðîñò ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ* 

2005 9,721 1,469 1,708 3,057 2,878 3,047 2,314 1,297 0,280 1,901 

2006 8,437 2,221 2,362 2,812 2,954 3,136 2,955 1,815 1,355 10,670 

2007 9,251 2,725 3,145 3,261 3,593 3,028 2,514 1,721 1,350 16,100 

 

 *Äëÿ 10-é ãðóïïû - óìåíüøåíèå ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ

 Íàëè÷èå ñòîëü ðàçëè÷íûõ òåíäåíöèé â ñáåðåãàòåëü-
íîì ïîâåäåíèè íàñåëåíèÿ ïðèâîäèò ê íåîáõîäèìîñòè
ðàçðàáîòêè ñáåðåãàòåëüíûõ ïðîäóêòîâ, îðèåíòèðîâàí-
íûõ íà ðàçëè÷íûå ñëîè îáùåñòâà, ÷òî, ïî íàøåìó ìíå-
íèþ, ïîçâîëèò óâåëè÷èòü îáúåì ïðèâëå÷åííûõ â ýêî-
íîìèêó ñáåðåæåíèé è ïîâûñèòü ýôôåêòèâíîñòü èõ
âêëþ÷åíèÿ â èíâåñòèöèîííûé ïðîöåññ. Îñîáûé èíòå-
ðåñ ïðåäñòàâëÿåò ðåøåíèå âîïðîñà î òîì, êàêèå èìåí-
íî ôàêòîðû âëèÿþò íà âûñîêóþ ñêëîííîñòü ê äåñáå-
ðåæåíèþ ó íàèáîëåå áîãàòîãî ñëîÿ íàñåëåíèÿ è îïðå-

äåëåíèå ìåð ïî ñòèìóëèðîâàíèþ åãî èíâåñòèöèîííîé
àêòèâíîñòè.

 Ó÷èòûâàÿ óñòîé÷èâîñòü ñëîæèâøèõñÿ â Ðîññèè
îñîáåííîñòåé ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ ðàçëè÷íûõ
ñëîåâ îáùåñòâà, ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ðîñò äîõî-
äîâ íå ïðèâåäåò ê îæèäàåìîìó ïðèðîñòó ôèíàíñîâûõ
àêòèâîâ, ÷òî ïîäòâåðæäàåòñÿ îòðèöàòåëüíûìè çíà÷åíè-
ÿìè êîýôôèöèåíòà ýëàñòè÷íîñòè. Â 2007 ã. íà 1% ïðè-
ðîñòà äîõîäîâ â öåëîì ïî âñåì äîìîõîçÿéñòâàì ïðè-
õîäèëîñü 1,397% îòòîêà ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ. Îäíèì
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èç ôàêòîðîâ, ñïîñîáñòâóþùèõ ýòîìó, ÿâëÿåòñÿ ðîñò
êîíöåíòðàöèè äåíåæíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ â âûñøåé
äîõîäíîé ãðóïïå, â êîòîðîé ñóììà ïðèâëå÷åííûõ
ñðåäñòâ è èçðàñõîäîâàííûõ ñáåðåæåíèé çíà÷èòåëüíî
ïðåâûøàåò ñóììó ñîâåðøåííûõ ñáåðåæåíèé âî âñåõ
äîõîäíûõ ãðóïïàõ.

 Îöåíêà óðîâíÿ êîíöåíòðàöèè äîõîäîâ, âûïîëíåí-
íàÿ ïðè ïîìîùè êîýôôèöèåíòà (èíäåêñà) Äæèíè, ïî-
çâîëÿåò ïðîèçâåñòè ñðàâíèòåëüíóþ õàðàêòåðèñòèêó ñòå-
ïåíè ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàññëîåíèÿ êàê â òåð-
ðèòîðèàëüíîì, òàê è âðåìåííîì ðàçðåçàõ. Ïî óðîâíþ
äàííîãî ïîêàçàòåëÿ Ðîññèÿ (0,422) ìîæåò áûòü îòíå-
ñåíà â ãðóïïó ñòðàí ñî çíà÷åíèåì êîýôôèöèåíòà âûøå
ñðåäíåãî, êóäà òàêæå ìîãóò áûòü îòíåñåíû òàêèå ñòðà-
íû, êàê Òóðêìåíèÿ (0,408), ÑØÀ (0,408), Òóðöèÿ
(0,436), Íèãåðèÿ (0,437), Ôèëèïïèíû (0,445)2. Âî âñåõ
ñòðàíàõ Åâðîïû, ãäå òðàäèöèîííî âåëèêà äîëÿ ñðåäíå-
ãî êëàññà (òðåòüåé è ÷åòâåðòîé êâèíòèëüíûõ ãðóïï),
çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà Äæèíè íèæå ðîññèéñêîãî. Ðà-
íåå îòìå÷àëîñü, ÷òî â Ðîññèè óðîâåíü íîðìû ñáåðå-
æåíèÿ áûë âûøå è àìåðèêàíñêîãî, è åâðîïåéñêîãî
óðîâíåé, òàêèì îáðàçîì, èñïîëüçîâàíèå äàííîãî ïî-
êàçàòåëÿ êàê èíäèêàòîðà ðîñòà èëè ñíèæåíèÿ ñêëîííî-
ñòè íàñåëåíèÿ ê ñáåðåæåíèþ èìååò ñìûñë òîëüêî ïðè
èäåíòè÷íîñòè ïîòðåáèòåëüñêîãî ïîâåäåíèÿ ñîîòâåòñòâó-
þùèõ ãðóïï íàñåëåíèÿ.

 Ïîêàçàòåëü êîíöåíòðàöèè â ïåðâóþ î÷åðåäü íåîá-
õîäèì äëÿ èçó÷åíèÿ âëèÿíèÿ äèôôåðåíöèàöèè äîõîäîâ
íà ñêëîííîñòü ê ñáåðåæåíèþ ïðè ïðîâåäåíèè ðåãèî-
íàëüíîãî àíàëèçà. Ýòî îáóñëîâëåíî òåì, ÷òî ñîâðåìåí-
íàÿ ñòàòèñòè÷åñêàÿ îò÷åòíîñòü íå äàåò ïðåäñòàâëåíèÿ î
äèôôåðåíöèàöèè ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà ïî äîõîä-
íûì ãðóïïàì âíóòðè ñóáúåêòîâ, îòðàæàÿ ñòðóêòóðó èñ-
ïîëüçîâàíèÿ äåíåæíûõ ðàñõîäîâ â öåëîì ïî ðåãèîíó.

 Çàêîíîìåðíîñòè ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ íàñå-
ëåíèÿ ïî ðåãèîíàì âïîëíå ñîãëàñóþòñÿ ñ äèôôåðåí-
öèàöèåé ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ ïî äîõîäíûì ãðóï-
ïàì: ÷åì âûøå óðîâåíü ñðåäíåäóøåâûõ äåíåæíûõ äî-
õîäîâ, òåì íèæå ñêëîííîñòü íàñåëåíèÿ ê ñáåðåæåíèþ.
Ñîïîñòàâëåíèå óðîâíåé ñðåäíåäóøåâûõ äåíåæíûõ äî-
õîäîâ è ïðèðîñòà ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ ïî ñóáúåêòàì
Ôåäåðàöèè ïîêàçàëî, ÷òî ìåæäó äàííûìè ïîêàçàòåëÿ-
ìè íàáëþäàåòñÿ ñëàáàÿ îáðàòíàÿ ñâÿçü. Ðàññ÷èòàííûé
â ýòèõ öåëÿõ êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè ðàíãîâ Ñïèðìå-
íà ðàâíÿëñÿ -0,02. Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ñ÷èòàòü, ÷òî
çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà Äæèíè áóäóò êîñâåííî ñâèäå-
òåëüñòâîâàòü î ñíèæåíèè èëè ðîñòå ñáåðåãàòåëüíîé àê-
òèâíîñòè íàñåëåíèÿ ïî ðåãèîíàì.

 Ïî ñóáúåêòàì Ôåäåðàöèè îòìå÷àþòñÿ íåçíà÷èòåëü-
íûå îòêëîíåíèÿ îò ñðåäíåãî ïî ñòðàíå óðîâíÿ êîíöåí-
òðàöèè äîõîäîâ. Íàèìåíüøàÿ ñòåïåíü êîíöåíòðàöèè äî-
õîäîâ â 2008 ã. áûëà çàôèêñèðîâàíà â Òâåðñêîé îáëà-

ñòè (0,352), îòíîñÿùåéñÿ ê íèçêîäîõîäíîé ãðóïïå
ñóáúåêòîâ. Ïðåâûøåíèå ñðåäíåðîññèéñêîãî óðîâíÿ
êîíöåíòðàöèè äîõîäîâ áûëî îòìå÷åíî â 12 ñóáúåêòàõ,
ïðè÷åì âñå îíè âõîäÿò â òðè ïîñëåäíèå ãðóïïû ðåãèî-
íîâ (ñ íàèáîëüøèìè äîõîäàìè). Ê ýòèì ñóáúåêòàì îò-
íîñÿòñÿ Ðåñïóáëèêà Êîìè (0,428), Ïåðìñêèé êðàé
(0,432), ã. Ñàíêò-Ïåòåðáóðã (0,434), Êðàñíîÿðñêèé êðàé
(0,434), Ñâåðäëîâñêàÿ îáëàñòü (0,435), Ðåñïóáëèêà
Áàøêîðòîñòàí (0,436), Õàíòû-Ìàíñèéñêèé è ßìàëî-
Íåíåöêèé àâòîíîìíûå îêðóãà (0,437 è 0,445 ñîîòâåò-
ñòâåííî), Ñàìàðñêàÿ è Òþìåíñêàÿ îáëàñòè (0,448 è
0,464 ñîîòâåòñòâåííî), Íåíåöêèé àâòîíîìíûé îêðóã è
ã. Ìîñêâà (0,469 è 0,535 ñîîòâåòñòâåííî).

 Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî â âû-
øåïåðå÷èñëåííûõ ñóáúåêòàõ ñ âûñîêèì óðîâíåì êîí-
öåíòðàöèè äîõîäîâ ñáåðåãàòåëüíîå ïîâåäåíèå íàñåëåíèÿ
áóäåò ñõîäíûì ñ ïîâåäåíèåì, õàðàêòåðíûì äëÿ 10-é
äîõîäíîé ãðóïïû íàñåëåíèÿ âíå çàâèñèìîñòè îò òîãî,
ê êàêîé äîõîäíîé ãðóïïå ñóáúåêòîâ îíè îòíîñÿòñÿ.

 Êîíöåíòðàöèÿ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ â óñëîâèÿõ, ïðè
êîòîðûõ ñ èõ ðîñòîì ïðîèñõîäèò íàñûùåíèå ïîòðåá-
íîñòåé â ñáåðåæåíèè è ïåðåîðèåíòàöèÿ íà ïîòðåáëå-
íèå, ÿâëÿåòñÿ ôàêòîðîì, ñäåðæèâàþùèì ðàçâèòèå èí-
âåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà íàñåëåíèÿ.

 Àíàëèç äèôôåðåíöèàöèè è êîíöåíòðàöèè äîõîäîâ
íàñåëåíèÿ ïîêàçûâàåò, ÷òî îñîáåííîñòè ðàñïðåäåëåíèÿ
äîõîäîâ â îáùåñòâå ñóùåñòâåííûì îáðàçîì âëèÿþò
íà ñêëîííîñòü ê ñáåðåæåíèþ è ôèíàíñîâóþ àêòèâíîñòü
ðàçëè÷íûõ ñëîåâ íàñåëåíèÿ. Ïðè èññëåäîâàíèè èíâå-
ñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà íàñåëåíèÿ àíàëèç ïîêàçàòåëåé
íîðì ñáåðåæåíèÿ, äåñáåðåæåíèÿ è ïðèðîñòà ôèíàíñî-
âûõ àêòèâîâ íå ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íûì, òàê êàê äàåò
ïðåäñòàâëåíèå ëèøü îá îáúåìå ñáåðåãàåìûõ ñðåäñòâ,
íî íå îá èõ èíâåñòèöèîííîé íàïðàâëåííîñòè. Ïðåäñòàâ-
ëÿÿ ñîáîé ÷àñòü äîõîäà, îñòàþùóþñÿ ïîñëå ïîòðåáè-
òåëüñêèõ ðàñõîäîâ â ôîðìå âðåìåííî ñâîáîäíûõ
ñðåäñòâ, ñáåðåæåíèÿ ìîãóò ïðèíèìàòü ðàçëè÷íûå ôîð-
ìû è ïðîÿâëÿòüñÿ â íàëè÷èè ó íàñåëåíèÿ êàê ðóáëå-
âûõ, òàê è âàëþòíûõ âêëàäîâ â áàíêàõ è äðóãèõ ñáåðå-
ãàòåëüíûõ ó÷ðåæäåíèÿõ, â íàëè÷íûõ äåíüãàõ, ôèíàí-
ñîâûõ èíñòðóìåíòàõ, òîâàðíûõ è äðóãèõ ôîðìàõ. Â ýòîé
ñâÿçè îñîáûé èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿåò èçó÷åíèå ìíåíèÿ
íàñåëåíèÿ î ïðèîðèòåòíîñòè öåëåé ñáåðåæåíèÿ è åãî
îðèåíòèðîâàííîñòè íà èíâåñòèðîâàíèå ñáåðåãàåìûõ
ñðåäñòâ.

 Èç ðåçóëüòàòîâ ïðîâåäåííîãî Ðîññòàòîì âûáîðî÷-
íîãî îáñëåäîâàíèÿ ïîòðåáèòåëüñêèõ îæèäàíèé íàñå-
ëåíèÿ ÐÔ ñëåäóåò, ÷òî íàèìåíåå ÷àñòî ñáåðåæåíèÿ îñó-
ùåñòâëÿþòñÿ â öåëÿõ îðãàíèçàöèè è ðàñøèðåíèÿ ñîá-
ñòâåííîãî äåëà è äëÿ ïåðåäà÷è â íàñëåäñòâî, à íàèáî-
ëåå ðàñïðîñòðàíåííîé öåëüþ ôîðìèðîâàíèÿ ñáåðåæå-
íèé ÿâëÿåòñÿ ïîêóïêà íåäâèæèìîñòè. Òàê, íàïðèìåð,

 2 Ïî ïîñëåäíèì îïóáëèêîâàííûì äàííûì çà 1995-2007 ãã. ñì.: Ðîññèÿ è ñòðàíû ìèðà. 2008: Ñòàò. ñá. / Ðîññòàò. - Ì., 2008. Ñ. 97-98.
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â IV êâàðòàëå 2008 ã. 4,1%, 6,1 è 38,8% ðåñïîíäåíòîâ
ñîîòâåòñòâåííî óêàçàëè äàííûå âàðèàíòû îòâåòà â êà÷å-
ñòâå öåëè ñáåðåæåíèé3. Îñòàëüíûå öåëè ôîðìèðîâàíèÿ

ñáåðåæåíèÿ õàðàêòåðèçóþòñÿ ïðàêòè÷åñêè îäèíàêîâû-
ìè ïðåäïî÷òåíèÿìè ñðåäè íàñåëåíèÿ (ñì. ðèñ. 3).

 Ðèñ. 3. Ìíåíèå íàñåëåíèÿ î ïðèîðèòåòíîñòè öåëåé ñáåðåæåíèé
(IV êâàðòàë 2008 ã.; â % îò îáùåé ÷èñëåííîñòè îïðîøåííûõ)

 Íà îñíîâå èíôîðìàöèè, ïðåäñòàâëåííîé â Áàëàíñå
äåíåæíûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ íàñåëåíèÿ, ìîæíî ðàñ-
ñ÷èòàòü ñóììó èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ íàñåëåíèÿ,
êîòîðûå ñêëàäûâàþòñÿ èç ñóììû ïðèðîñòà âêëàäîâ â
ó÷ðåæäåíèÿõ Ñáåðáàíêà Ðîññèè è â êîììåð÷åñêèõ áàí-
êàõ, ïðèðîñòà ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèõ ëèö, äåïîíèðîâàí-

íûõ â áàíêàõ äëÿ ðàñ÷åòîâ ñ èñïîëüçîâàíèåì ïëàñòè-
êîâûõ êàðò, ïðèîáðåòåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ è äðóãèõ
öåííûõ áóìàã, ïðèîáðåòåíèå èíîñòðàííîé âàëþòû, èç-
ìåíåíèÿ çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì è ñóììû ïðåâû-
øåíèÿ äîõîäîâ íàä ðàñõîäàìè.

Òàáëèöà 8

 Èíâåñòèöèîííûå ðåñóðñû íàñåëåíèÿ ÐÔ â 2005-2008 ãã.*

2005 2006 2007 2008 Ïîêàçàòåëü 

ìëí. ðóáëåé â %  
ê èòîãó 

ìëí. ðóáëåé â %  
ê èòîãó 

ìëí. ðóáëåé â %  
ê èòîãó 

ìëí. ðóáëåé â %  
ê èòîãó 

Ïðèðîñò âêëàäîâ â ó÷ðåæäåíèÿõ Ñáåð-
áàíêà Ðîññèè 180200 11,96 480226 23,41 525394 24,49 117566 11,78 

Ïðèðîñò âêëàäîâ â êîììåð÷åñêèõ áàí-
êàõ 220927 14,66 385231 18,78 516035 24,05 -279575 -28,01 

Ïðèðîñò ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèõ ëèö, äå-
ïîíèðîâàííûõ â áàíêàõ äëÿ ðàñ÷åòîâ ñ 
èñïîëüçîâàíèåì ïëàñòèêîâûõ êàðò 217971 14,47 206899 10,09 254147 11,84 32104 3,22 

Ïðèîáðåòåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ è äðó-
ãèõ öåííûõ áóìàã 68100 4,52 100033 4,88 101274 4,72 129961 13,02 

Ïðèîáðåòåíèå èíîñòðàííîé âàëþòû 1172971 77,84 1180017 57,52 1105263 51,51 2004136 200,81 

Èçìåíåíèå çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì -558060 -37,03 -884728 -43,12 -1175367 -54,78 -1098149 -110,03 

Ïðåâûøåíèå äîõîäîâ íàä ðàñõîäàìè 204744 13,59 583868 28,46 818993 38,17 91987 9,22 

Èòîãî 1506853 100 2051547 100 2145739 100 998030 100 

 

* Ñîñòàâëåíî ïî äàííûì Áàëàíñà äåíåæíûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ íàñåëåíèÿ ÐÔ 2008 ã.
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3 Ñì.: Ñîöèàëüíîå ïîëîæåíèå è óðîâåíü æèçíè íàñåëåíèÿ Ðîññèè. 2009: Ñòàò.ñá. / Ðîññòàò. - M., 2009. Ñ. 113.
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Âîïðîñû ìåòîäîëîãèè

 Ôèíàíñîâûé êðèçèñ îêàçàë ñèëüíîå íåãàòèâíîå âëè-
ÿíèå íà èíâåñòèöèîííûé ïîòåíöèàë íàñåëåíèÿ Ðîññèè:
â 2008 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ã. â ðîññèéñêîé ýêîíî-
ìèêå ïðîèçîøëî ðåçêîå ñîêðàùåíèå - íà 54,5% - îáúå-
ìà èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ, ÷òî â àáñîëþòíîì âû-
ðàæåíèè ñîñòàâèëî 1147710,0 ìëí. ðóáëåé. Åñëè â òå-
÷åíèå òðåõëåòíåãî ïåðèîäà - ñ 2005 ïî 2007 ã. ñîîòíî-
øåíèå íàêîïëåííûõ ñðåäñòâ è äåíåæíûõ äîõîäîâ íà-
ñåëåíèÿ êîëåáàëîñü îò 10,1 äî 11,9%, òî â 2008 ã. îíî
ñîñòàâèëî 4% (ñì. òàáëèöó 8).

 Àíàëèç ïðîèñøåäøèõ â 2008 ã. èçìåíåíèé â ñòðóê-
òóðå èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ ñâèäåòåëüñòâóåò î ñó-
ùåñòâåííûõ èçìåíåíèÿõ â ñáåðåãàòåëüíîì ïîâåäåíèè
íàñåëåíèÿ. Çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä äîëÿ íàëè÷íûõ
ñðåäñòâ íà ðóêàõ ó íàñåëåíèÿ äîñòèãëà ìèíèìàëüíîãî
çíà÷åíèÿ - 9,22%, ñîêðàòèâøèñü ïî÷òè â ÷åòûðå ðàçà,
âäâîå ñíèçèëàñü äîëÿ ñáåðåæåíèé çà ñ÷åò ïðèðîñòà
âêëàäîâ â Ñáåðáàíêå Ðîññèè. Îäíîâðåìåííî íàáëþ-
äàëñÿ îòòîê ñðåäñòâ èç êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è ðåçêèé
ðîñò äîëè çàäîëæåííîñòè íàñåëåíèÿ ïî êðåäèòàì, êî-
òîðàÿ â 2008 ã. ïî ñâîåìó ðàçìåðó áûëà ñîïîñòàâèìà
ñî âñåìè íàêîïëåííûìè ñðåäñòâàìè íàñåëåíèÿ è ñî-
ñòàâèëà 1098149 ìëí. ðóáëåé. Îòòîê ñðåäñòâ êîìïåí-
ñèðîâàëñÿ ïîêóïêîé èíîñòðàííîé âàëþòû, îáúåì
ñðåäñòâ íà ïðèîáðåòåíèå êîòîðîé âîçðîñ â 1,81 ðàçà.

 Äëÿ ñîâðåìåííîé ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè õàðàê-
òåðíî íå òîëüêî ñíèæåíèå èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöè-
àëà íàñåëåíèÿ, íî è íåýôôåêòèâíîå, ñ òî÷êè çðåíèÿ
ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ðåñóðñîâ, ðàñïðåäåëå-
íèå íàêîïëåííûõ ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ. Â äåêàáðå 2009 ã.
îêîëî òðåòè âñåõ äåíåæíûõ íàêîïëåíèé íàñåëåíèÿ
(29,4%) ïðèíÿëè ôîðìó íàëè÷íûõ ñðåäñòâ, êîòîðûå
ìîæíî îòíåñòè ê íåèíâåñòèöèîííîìó òèïó ñáåðåæå-
íèé; 60,1% äåíåæíûõ íàêîïëåíèé, êîòîðûå ñêîíöåíò-
ðèðîâàëèñü â âèäå îñòàòêîâ íà âêëàäàõ. Èìåííî ýòè
ñðåäñòâà ñëóæàò îñíîâíûì èñòî÷íèêîì ïðèâëå÷åí-
íûõ ðåñóðñîâ â ýêîíîìèêó. È 10,4% äåíåæíûõ íà-
êîïëåíèé íàñåëåíèÿ áûëè âëîæåíû â öåííûå áóìàãè
è òàêèì îáðàçîì íàïðÿìóþ âêëþ÷åíû â èíâåñòèöèîí-
íûé ïðîöåññ.

 Ñëîæèâøàÿñÿ ñèòóàöèÿ îáúÿñíÿåòñÿ íèçêèì óðîâ-
íåì äîâåðèÿ ê ôèíàíñîâî-êðåäèòíûì èíñòðóìåíòàì,
ìàëûì ðàçíîîáðàçèåì èõ ôîðì è íåðàñïðîñòðàíåííî-
ñòüþ ñðåäè íàñåëåíèÿ Ðîññèè. Êàê ñëåäñòâèå, ýòî ïðè-
âîäèò ê íèçêîé âîâëå÷åííîñòè ãðàæäàí â èíâåñòèöè-
îííûé ïðîöåññ, ÷òî, áåçóñëîâíî, ñíèæàåò ýôôåêòèâ-
íîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ñáåðåæåíèé êàê èñòî÷íèêà èíâå-
ñòèöèé.

 Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå ðàíåå îïèñàííóþ äèôôå-
ðåíöèàöèþ ñáåðåãàòåëüíîé àêòèâíîñòè íàñåëåíèÿ,
áîëüøèé ñìûñë èìååò èçó÷åíèå ñòðóêòóðû ñáåðåæå-
íèé â ðàçðåçå äîõîäíûõ ãðóïï. Íî ó÷èòûâàÿ îñîáåí-
íîñòè ñîâðåìåííîé ñòàòèñòè÷åñêîé îò÷åòíîñòè, äèô-
ôåðåíöèðîâàííûé ïîäõîä ê èçó÷åíèþ ñáåðåãàòåëü-
íîãî ïîâåäåíèÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðåàëèçóåì òîëü-
êî â ðåãèîíàëüíîì àñïåêòå. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî
âûáîðî÷íîå îáñëåäîâàíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, ÿâ-
ëÿþùååñÿ îñíîâíûì èñòî÷íèêîì îôèöèàëüíîé ñòà-
òèñòè÷åñêîé èíôîðìàöèè îá îáúåìå ñáåðåæåíèé, íå
âêëþ÷àåò â ñâîþ ïðîãðàììó ñáîð ñâåäåíèé î ñòðóê-
òóðå ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ ïî èñòî÷íèêàì èíâåñòè-
ðîâàíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, ñóùåñòâóþùèå äàííûå î
ðàçìåðå ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ íå ó÷èòûâàþò äèô-
ôåðåíöèàöèþ ñáåðåãàòåëüíîãî è èíâåñòèöèîííîãî
ïîâåäåíèÿ íàñåëåíèÿ â çàâèñèìîñòè îò óðîâíÿ îáåñ-
ïå÷åííîñòè, ÷òî çíà÷èòåëüíî îãðàíè÷èâàåò âîçìîæ-
íîñòè åãî èçó÷åíèÿ.
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